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投资者关系活动记录表

	投资者关系活 动类别
	☑特定对象调研
□媒体采访
□新闻发布会
☑现场参观
☑其他  线上会议          
	☑分析师会议
□业绩说明会
□路演活动

	参与单位名称 及人员姓名
	1. 现场调研
本期公司在成都总部接待的机构有万家基金。
2. 线上会议
本期公司与富国基金、财通资管、信达澳亚基金等机构进行了线上交流。
3. 策略会
本期公司参加了长江证券、东吴证券、中信建投证券、中金公司、广发证券等券商研究所组织的策略会，参加策略会并与公司交流的投资机构有招商基金、大成基金、嘉实基金、博时基金、银华基金、东方红基金、汇添富基金、高毅资产、华夏基金、国寿养老、新华基金、宝盈基金、友邦人寿等投资机构。

	时间
	2025年2月1日-2月28日

	地点
	通威股份成都总部、北京、上海、深圳、香港

	上市公司接待 人员姓名
	董事会秘书 严轲
投资者关系经理 钟秋实
投资者关系经理 孙书恒

	投资者关系活动主要内容介绍
	1、 请问公司如何展望3月行业组件排产情况，公司是否有提高组件开工率的计划？
答：从目前行业情况来看，随着3月旺季来临，叠加新能源电价入市政策落地后市场对二季度的抢装预期，预计组件环节3月排产将环比显著提升。公司3月组件排产也将跟随行业提升趋势。此外，公司也会根据市场需求、自身订单情况及产业链协同等多方面因素，灵活调整组件开工率。
2、 关注到公司HJT组件功率再创新高，请问公司是否有HJT量产平均功率的目标？
答：公司一直致力于多种电池新技术的研发和提升，目前1GW的HJT中试线组件平均功率超737W（210-66版型，莱茵标准）。公司已制定清晰的功率提升路线图，并有信心在2025年年底前将HJT中试线组件平均功率提升至765W以上，对应组件转换效率超24.6%。未来，公司会持续投入研发，以市场需求和技术发展为导向，不断提高HJT组件的量产平均功率。
3、 请介绍公司2025年各环节经营出货目标？
答：2025年，公司继续秉承“聚势聚焦、执行到位、高效经营”的经营方针，在充分把握行业发展趋势的基础上，立足自身实际、行业自律和需求情况，持续优化产能结构和市场策略，审慎制定各环节产能的生产组态，稳健推进各项业务高质量发展，不断夯实核心竞争力，致力于为全球客户提供更具价值的产品和服务。
4、 近期隆基绿能、天合光能等光伏企业纷纷下调可转债转股价，考虑到光伏行业目前还未走出内卷式竞争，公司是否也会在近期考虑下调转股价以缓解财务压力？
答：公司目前经营情况稳定，财务状况良好，各项业务均有序开展。关于未来是否调整可转债转股价，公司会综合考虑行业发展趋势、市场环境及全体股东利益等多方面因素，审慎做出决策，并严格按照相关法律法规及时履行信息披露义务。
5、 公司云南和四川多晶硅项目计划何时复产，若考虑复产预计多久可以满产？
答：目前上述基地公司复产计划尚未完全确定，未来将根据市场环境、电价走势以及公司整体经营策略综合判断复产规划。公司凭借在多晶硅领域的深厚工艺积累和高效运营能力，预计在复产后1个月左右即可实现满产，以迅速响应市场需求并为股东创造更大价值。
6、请问公司终止收购润阳主要是出于什么考虑？
答：公司于2月14日晚公告终止对润阳股份的意向收购。自签署增资协议之后，双方虽进行了多轮详细、全面地沟通磋商，但仍有部分商务条款未能达成一致。基于对交易各方诉求的充分研讨及高度尊重，经协商一致，并经公司第八届董事会第二十五次会议及第八届监事会第二十次会议审议通过，公司决定终止本次意向性增资事项。
7、自去年底实施行业自律以来，各家硅料企业已明显降低开工率，产量环比持续下降，但为什么三方报价显示硅料价格至今都没有出现明显上涨？公司如何展望短期硅料价格走势？
[bookmark: _GoBack]答：自行业自律倡议实施以来，产业链主要企业积极响应，通过阶段性产能调节实现了开工率与产量的合理化控制，供给端边际改善态势逐步显现。然而，年初1-2月历来为行业传统淡季，终端装机需求季节性走弱，叠加前期产业链各环节仍有一定库存有待消化，导致短期内市场成交活跃度受到抑制，硅料价格尚未完全反映供给收缩的影响，随着二季度起国内外光伏项目建设节奏回暖，产业链有望进入“去库加速-价格修复”的正向传导周期，多晶硅价格有望呈现企稳回升的态势。公司始终秉持量利协同的策略，在行业波动中坚持技术领先、成本最优的经营方针，并依托垂直一体化布局强化供应链韧性。公司将持续跟踪市场和库存变化，灵活调整产销策略，最大化把握行业回暖带来的发展机遇。



