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投资者关系活

动类别 

■特定对象调研      □分析师会议 

□媒体采访          ■业绩说明会 

□新闻发布会        □路演活动 

□现场参观 

■其他  机构策略会、线上会议   

参与单位 

1、机构策略会 

本月公司参加了东吴证券、国泰海通、西部证券、国海证

券、Morgan Stanley、JP Morgan、Deutsche Bank Securities、BofA 

Securities 和 Citi 组织的策略会。 

2、线上会议 

本月公司参加了 JB Investments、GIC、Daiwa、Jefferies、

银华基金、建信基金、宝盈基金、华泰柏瑞、盘京投资、工银

瑞信、国泰海通和广发证券组织的线上投资者交流会议。 

3、现场调研 

本月公司在西安接待了新华资产、国泰海通、淡水泉和明

溪资产的调研。 

4、业绩说明会 

2025 年 5 月 20 日，公司参加了“2025 年陕西辖区上市公

司投资者集体接待日暨 2024 年度业绩说明会”。 

时间 2025 年 5 月 6 日-2025 年 5 月 30 日 

地点 西安、上海 

上市公司接待

人员姓名 

1、2025 年 5 月 20 日业绩说明会 

董事兼时任总经理 李振国 



董事兼财务负责人 刘学文 

独立董事 陆毅 

董事会秘书 刘晓东 

2、其他投资者接待活动 

投资者关系管理高级经理 毋晓妮 

投资者关系管理经理 刘伟 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

1、2025 年 5 月以来光伏产品价格持续下行，如何展望后

续价格变化？  

答：随着国内光伏抢装潮的结束，光伏产品价格受终端需

求变化影响开始下跌，目前已经基本回到了前期底部附近，叠

加各制造环节已经陆续开始控制产出规模，预计短期光伏产品

价格基本持稳。 

2、请介绍下公司组件排产变化和库存情况？ 

答：公司今年以来严格执行以销定产的模式，及时根据终

端市场需求变化和公司订单情况调整组件排产节奏，目前总体

库存保持可控。 

3、请问 HPBC2.0 产品订单变化以及分市场情况？ 

答：随着终端客户对 HPBC2.0 产品性能的进一步了解，今

年以来公司 HPBC2.0 产品在全球范围内的客户认可度持续提

升，并不断转化成订单，目前公司 HPBC2.0 组件累计订单较今

年年初已经大幅度增加，其中有超过 50%订单来自海外客户。 

4、请问目前 HPBC2.0 组件的成本水平以及降本目标？  

答：目前 HPBC2.0 组件的生产成本略高于 TOPCon 产品，

公司预计到 2025 年末 HPBC2.0 组件的生产成本将处在和

TOPCon 比较接近的水平。 

5、请问 HPBC2.0 产能扩张计划？新增产能中改造和新建

产能的分布？改造的产能来自原有哪些产线？TOPCon 电池现



有多少产能，以及对其改造计划？ 

答：根据公司 2025 年的经营目标，到 2025 年底公司将形

成 50GW HPBC2.0 电池与组件产能。在今年新增的 HPBC2.0 电

池产能中，约 50%来自对原有产线的改造，包括 HPBC1.0 电池

产线和 PERC 电池产线。TOPCon 电池现有 30GW 产能，暂无改造

计划。 

6、请问目前 HPBC2.0 电池的良率水平？ 

答：目前已经投产的 HPBC2.0 电池产线的良率在 97%左右。 

7、请介绍下 2024 年公司组件出货量在各区域的分布？  

答：2024 年公司组件出货量在各区域的分布基本与全球市

场需求的区域分布保持一致。中国作为全球第一大光伏市场，

2024 年年度新增装机约占全球总量的 52%，因此也是公司最大

的组件出货市场。2024 年，在公司组件对外销量中，中国市场

约占 55%，海外市场主要集中在亚洲（占比 21%）和欧洲（16%）。 

8、美国市场的政策变化较多，请问公司是否有下调今年

美国市场的组件出货量目标？  

答：公司在美国的 5GW 组件合资工厂已经达产，且马来西

亚的光伏双反关税相比其他东南亚主要市场较低，预计电池仍

然可以继续出口美国，因此公司目前并未下调今年美国市场的

组件出货量目标。公司也会密切关注美国相关能源政策的变

化，做好评估分析和应对。 

9、请问公司 2025 年第一季度毛利率较低的原因？ 

答：2025 年 1-2 月光伏市场需求处在相对淡季，主产业链

价格基本跌至生产成本以下，因此对 2025 年第一季度毛利率

产生了明显影响。 

10、请问公司是否有计划进行海外产能扩张？ 

答：考虑目前行业仍然处于激烈的变革期，公司总体对产

能扩张保持谨慎态度，暂时没有扩大海外产能的计划。 



11、请介绍下公司氢能业务发展情况？ 

答：氢能行业目前处于产业导入的前期，终端需求规模化

放量仍需时间。但是在碳中和背景下，氢能产业中长期的发展

逻辑没有变化，因此公司看好氢能未来的发展潜力，目前聚焦

氢能技术的研发创新，着力提升氢能装备产品的性能，以优质

产品和服务不断开拓全球市场。2025 年以来，公司陆续获得了

河北燕山钢铁集团、梅塞尔集团等国内外客户的电解槽订单，

逐步建立全球市场的品牌影响力。 

附件清单（如

有） 
无 

日期 2025 年 6 月 3 日 

 

风险提示：以上如涉及对行业预测、公司发展战略和经营计划等相关内容,不能

视作公司或公司管理层对行业、公司发展或业绩的承诺和保证，敬请广大投资者

注意投资风险。 


