证券代码：603115                                    证券简称：海星股份
南通海星电子股份有限公司
投资者关系活动记录表
[bookmark: _GoBack]                                                       编号：2025-001
	投资者关系活动类别
	特定对象调研        分析师会议
媒体采访            业绩说明会
新闻发布会          路演活动
现场参观
其他 （请文字说明其他活动内容）

	参与单位名称及人员姓名
	民生证券：李挺；前海开源基金：何泽俊；南方基金：王天瑜；融通基金：曲悦；融创合信基金：黄超；泰康资产：肖锐；人保养老：曾沭崴；招商信诺基金：陈江威；众安保险：李驭龙；泰康基金：于之恒；信达澳亚基金：何静；兴全基金：刘洋；新华基金：刘龙龙；长城基金：李金洪

	时间
	2025年9月10日9：00-11：30

	地点
	宁夏海力电子有限公司会议室

	上市公司接待人员姓名
	南通新海星投资集团股份有限公司总裁：陈健
南通海星电子股份有限公司财务总监兼董事会秘书：苏美丽
宁夏海力电子有限公司总经理：王晓刚

	投资者关系活动主要内容介绍
	1、 参观海力电子生产车间，介绍公司基本情况
二、公司如何有效控制主要生产要素成本？
答：公司通过多基地布局有效平衡电力成本；通过规模化采购与主材供应商进行战略合作；通过柔性订单排产有效控制生产成本。
三、目前国内电极箔行业现状如何?公司在行业地位如何?
答：1、下游市场需求：消费电子、工业控制等传统领域需求保持相对稳定增速，而新能源汽车、光伏发电、AI服务器、人工智能、车载等新兴领域增速达30%以上；
2、全球市场格局：截至2024年，中国铝电极箔产能占全球近80%，为核心产区；国内产能地域主要分布在新疆、四川、内蒙等地；
3、行业头部集聚：头部企业在产能规模、生产成本、政策支持、客户群体、技术品质、产值能耗等方面具备竞争优势，呈现“强者愈强”态势。
公司为国内少数具备低中高压全系列电极箔生产能力的厂商之一，从业历史悠久、产品品类齐全、技术水平领先、客户高端稳定，属于行业头部企业之一。
四、公司产品是如何定价的？
答：主要基于市场供需关系进行定价；在高端产品定价上，公司有一定的议价能力。
五、铝电解电容是否会被其他电容所替代?
答：铝电解电容器用途十分广泛，包括消费电子、工业控制、新能源汽车、光伏发电、车载、AI服务器、人工智能等领域，市场容量大，性价比高，相较于其他电容，具有不可比拟的优势，被其他电容所取代的可能性小。
六、公司产能扩充情况如何？新扩产能是否有订单匹配？
答：公司正稳步推进低中高压腐蚀、化成项目建设，预计到2025年底，公司产能将上一个新台阶。公司目前在建的扩产项目全部针对新兴市场需求，而下游主流客户也已相应布局。
七、公司目前客户结构情况？
答：公司客户结构高端合理，全球排名前十的铝电解电容器生产商都是公司的长期稳定的客户；无单一客户依赖，前二十大客户占比约七成。
八、公司是否有融资需求？
答：公司秉持稳健经营原则，资产负债率一直维持在较低水平。考虑目前项目建设资金需求，以及较低的融资成本，今年已适当增加银行融资，但总体融资规模有限，无到期无法偿本付息风险。

	附件清单
（如有）
	无

	日期
	2025年9月12日




