证券代码：600143                                   证券简称：金发科技

金发科技股份有限公司
投资者关系活动记录表
 编号：2025-013
	投资者关系活动类别
	☐特定对象调研 	☐分析师会议
☐媒体采访     	业绩说明会
☐新闻发布会   	☐路演活动
☐现场参观
☐其他（请文字说明其他活动内容）

	参与单位及人员名称
	线上参加公司2025年第三季度业绩说明会的投资者

	时间
	2025年11月5日 15:00-16:00

	地点
	价值在线（https://www.ir-online.cn/）网络文字互动方式

	上市公司接待人员姓名
	董事兼总经理 吴敌
独立董事 曾幸荣
董事会秘书 戴耀珊
财务总监 雷长安

	投资者关系活动主要内容介绍
	一、公司2025年三季度经营情况介绍
2025年前三季度，公司围绕新质生产力加强科技创新，不断巩固和提升一体化产业链优势，积极响应国家的“双碳”战略和“两新”政策，并加快全球化产业布局，依托全球领先的应用创新能力，为全球客户提供了更具竞争力的新材料整体解决方案，推动市场份额和净利润的稳步提升。报告期内，公司实现营业收入496.16亿元，同比增长22.62%；归母净利润10.65亿元，同比增长55.86%；经营性现金流达23.20亿元，同比提升58.21%，整体经营质量持续增强。 
二、投资者提问及公司回复的主要内容
1. 金发科技为宇树科技提供特种工程塑料产品收入去到多少？或者签署了多少金额的框架合同？
答:尊敬的投资者，您好！公司积极与机器人领域头部客户开展材料协同开发与合作，目前已有部分客户实现了材料的批量供应，基于商业保密原则，公司无法就具体合作情况进行披露，敬请谅解。有关业绩情况，请关注公司最新业绩公告。感谢您对公司的关注！

2. 集团目前长期负债、短期负债都比较高，内部有没有什么控制措施及后续的发展计划？
[bookmark: _GoBack]答:尊敬的投资者，您好！我们通过科学配置不同期限的融资产品、优化债务结构、拓展多元化融资渠道等措施，确保公司资金链安全稳健。公司的短期债务占总债务比例控制在40%以内。公司在融资结构的管理上，遵循如下几个原则：（1）期限匹配原则：避免短债长投导致的期限错配的风险。①长期资金用长期融资：公司的资本性投入、股权投入等资金需求，优先配置长期融资资金，如长期贷款（5年以上）、公司债券、股权融资等。②短期资金需求用短期融资：公司营运资金通过短期流贷（1年以内）、票据、信用证、供应链金融等短期工具灵活补充，保障流动性高效运转。（2）多元化融资渠道：公司会通过融资渠道的丰富，配置不同期限的产品，分散流动性风险。①股权与债权结合：在适当的时机引入股权融资，解决公司的战略资金需求。②境内外市场联动：依托全球化布局，利用境外低成本资金，平衡汇率与利率风险。③多层次资本市场融资：除传统银行信贷外，积极引入债券、票据等多种长期融资工具。如公司2025年公告的拟注册发行40亿元中期票据的事宜，目前已累计发行10亿元。（3）高质量经营，通过加快资产周转，提高经营净现金流，用来降低长短期债务，进而降低整体资产负债率。公司今年9月末资产负债率为66.32%相较6月末资产负债率下降了近一个百分点。感谢您的关注。

3. 公司当前哪些材料已经实现对机器人的批量供货？主要用于哪些部位？
答:尊敬的投资者，您好。目前，公司改性工程塑料、特种工程塑料已经实现对机器人企业的供货，目前主要用于机器人、机器狗的四肢、面罩、雷达/电池组外壳等。随着人形机器人技术不断发展，轻量化已成为重要趋势，以高性能高分子材料替代金属应用于肢体骨骼结构等部位可实现人形机器人减重，不仅有助于整体性能优化，也将显著带动新材料需求的提升。未来随着机器人产业的发展，公司与下游客户合作项目的深入推进和协同加强，公司新材料在机器人领域的应用范围有望进一步扩大。感谢您的关注。

4. 2025年前三季度特种工程塑料增速高于往年的原因是什么？未来的增速预期如何？
答:尊敬的投资者，您好！需求端，一方面，高频通讯、AI、机器人等新兴领域的发展，拉动了特种工程塑料在下游的需求；另一方面，近年来全球经贸环境变化加剧，推动了全球供应格局变化，“国产替代”需求持续上升。供给端，公司近年来在特种工程塑料领域不断实现技术突破，在AI服务器高速连接器、新能源汽车高压部件等细分市场，成功实现进口替代并确立全面领先优势，且相关产品已成功导入机器人等高端领域。 目前公司特种工程塑料下游应用前景较大，为了满足日益增长的市场需求，公司正有序推进多项产能建设，未来随着新增产能的投产及新应用领域的持续开拓，特种工程塑料业务有望保持较高的增速。感谢您的关注。

5. 三季度毛利率环比下滑2.1个百分点至18.4%，主要受哪些产品条线拖累？
答:尊敬的投资者，您好。公司今年第三季度综合毛利率为11.44%，较第二季度环比下降1.05个百分点，主要受绿色石化板块产品价格波动导致毛利率下滑影响。感谢您的关注。

6. 辽宁金发ABS项目产能利用率仅60%，下游需求（家电/电子）何时复苏？
答:尊敬的投资者，您好！辽宁金发前三季度ABS产品产能利用率为89%，主要受计划内停机检修影响，目前生产已基本恢复至满负荷状态。展望未来，在家电、电子电工及消费电子等下游应用领域，公司对明年市场需求持乐观态度。随着国家扩内需政策持续发力，以及AI技术快速发展对电子产业链的拉动，家电与电子相关新材料需求有望稳步增长。作为高性能改性新材料领域的重要供应商，公司将通过持续的产品创新与结构优化，积极把握市场复苏机遇，不断提升竞争优势。感谢您的关注。

7. 公司在新材料方向上有哪些布局和进展？谢谢
答:尊敬的投资者，您好！公司在新材料领域持续聚焦特种工程塑料与生物降解塑料两大方向，通过关键技术突破与产业化推进，不断巩固市场竞争力。 在特种工程塑料方面，公司致力于突破长碳链尼龙、透明尼龙、LCP、PES、热塑性聚酰亚胺等新品种的关键聚合与产业化技术，并加快推进LCP薄膜等深加工产业链布局，以缓解国内高端材料“卡脖子”问题。在产能方面，公司稳步推动年产1.5万吨LCP树脂项目投产（其中0.5万吨LCP已于今年下半年投产），并加速建设年产4万吨长碳链尼龙等项目，强化高端产品供给能力。同时，公司积极拓展特种工程塑料在新能源汽车、高速通信、人形机器人、低空经济和AI等新兴领域的创新应用，助力产业链实现技术升级与高质量发展。 在生物降解塑料方向，公司已构建从生物基单体、聚酯合成到改性材料的全产业链体系，实现了年产5万吨生物基丁二酸的稳定生产，并顺利完成年产1万吨生物基BDO的投产。基于自产核心单体，公司成功开发出Bio-PBST、Bio-PBS及其合金系列产品，持续提升在生物基与可降解材料领域的技术领先性与市场影响力，为绿色低碳发展提供重要材料支撑。感谢您的关注。

8. 公司连续三年未分红，管理层将触发哪些市值管理条件（如ROE回升至8%以上）才会恢复分红？
答:尊敬的投资者，您好！公司自2004年上市以来，已连续21年派发现金红利，累计实施现金分红67.53亿元，派现融资比达到126.31%；累计回购社会公众股2.80亿股，回购金额合计15.85亿元。公司上市以来连续现金分红未间断，且现金分红比例连续五年保持在30%以上。感谢您的关注。

9. 公司如何保持改性塑料业务的盈利能力？
答:尊敬的投资者，您好。一方面，公司持续优化改性塑料业务的产品结构，抓住新兴行业机会，发挥公司技术领先优势，开发高性能新材料解决方案并提升市场份额，不断提升工程塑料的销售占比，相较于通用塑料，工程塑料具备更高的技术壁垒与盈利水平。 另一方面，公司定位“一站式材料解决方案供应商”，主要通过上下游协同的稳定供应体系、领先的配方研发能力及技术积累，以及快速响应客户需求的全球化综合服务能力，为客户提供差异化、高价值的产品与全周期服务。通过“研发+服务”双轮驱动，增强客户黏性，保障业务持续稳健成长。感谢您的关注。


如需查看业绩说明会完整内容，请登陆：https://eseb.cn/1szVWjqlY1W

	附件清单
	无

	日期
	2025年11月5日
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