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证券代码：688082                                 证券简称：盛美上海
盛美半导体设备（上海）股份有限公司
投资者关系活动记录表
编号：2025-05
	投资者关系
活动类别

	□特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            √业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观            □其他

	会议时间
	2025年11月13日

	会议地点
	电话会议

	上市公司
接待人员姓名
	董事长：HUI WANG
总经理：王坚
财务负责人：LISA YI LU FENG
董事会秘书：罗明珠

	[bookmark: _Hlk143013646]投资者关系活动
主要内容介绍
	公司领导对2025年三季度业绩和财务情况进行了简单介绍，并就投资者关心的问题进行了回答。
· 问答环节
[bookmark: _Hlk142567878]1、请问在公司披露的在手订单中，存储和逻辑的占比分别是多少？订单的交付周期是多久？
答：从今年公司的销售情况来看，存储方面的订单占比要高于逻辑方面，订单的交付周期平均在6个月左右。

2、伴随着公司清洗设备业务的进展以及存储等业务架构的优化，请问公司未来哪些产品需求量有望增长？
答：在3D NAND方面，除个别工艺还在验证外，公司的清洗设备已基本实现全覆盖；同时，公司此前对Ultra C wb湿法清洗设备进行了重大升级，该设备采用了专利申请中的氮气鼓泡技术，有效解决了湿法刻蚀均匀性差和副产物二次沉积问题。这项技术在500层以上的3D NAND、3D DRAM、3D逻辑器件中有巨大的应用前景，预计未来市场空间将持续扩大。
在DRAM方面，公司独创的SAPS技术目前已应用于逻辑28nm技术节点及DRAM 10nm技术节点，并在海力士生产线上实现近30道工艺的稳定应用。
在高温硫酸清洗设备方面，公司自主研发的喷嘴设计（专利申请保护中）使得清洗性能可达到19nm颗粒尺寸，且颗粒数量可降至个位数，不仅有助于提升客户产品良率，还可通过免去外部腔体清洁，显著降低设备的维护需求。该产品在全球范围内具备领先水平，公司也已规划了进一步的性能提升路线，目标将颗粒尺寸进一步降低至17nm、15nm甚至13nm，以应对未来更先进制程的需求。
此外，公司自主研发的超临界CO2干燥清洗设备（专利申请保护中）目前已达到世界领先水平，CO2用量与国外同行设备相比预计可节省40%以上，可大幅降低客户的消耗品成本。公司对该设备的技术实力充满信心，并期待后续在中国市场取得较高的市场份额。
目前公司炉管设备在新客户拓展方面进展顺利，截至2025年9月30日，盛美已拥有18家炉管客户。我们预计未来炉管设备的营收贡献将进一步加速，为公司未来业绩增长提供新的动力。
[bookmark: _GoBack]展望未来，公司将持续进行工艺技术突破和产品验证，不断提升市场竞争力，致力于将先进晶圆及面板封装技术推向全球，为全球AI芯片产业发展贡献力量。

3、从新签订单角度而言，请问公司目前在手订单情况如何？对于明年如何展望？订单增量部分预计将偏向哪类客户？
答：根据公司9月30日披露的在手订单情况，截至2025年9月29日，公司在手订单总金额约为90.72亿元，与上年同期已自愿性披露的在手订单数据相比，在手订单总金额同比增加34.10%。
展望明年，公司在产出与收入方面均有望保持增长态势。供给端方面，公司清洗设备在单片高温及中低温硫酸市场不断取得突破；需求端方面，未来中国存储与逻辑市场需求有望持续扩张，带动相应设备扩产需求。
在新设备方面，电镀设备将持续拓宽增长空间；炉管设备凭借超高温技术（大于1250°C）世界首创优势，预计将在IGBT领域带来更大贡献；LPCVD、立式炉管ALD等设备未来有望取得积极进展；Track设备方面将持续拓展更多客户，为业绩增长做出贡献；PECVD方面，今年年底预计将有两台设备交付客户。
值得一提的是，此前公司推出了全球首创的面板级水平电镀设备，展现了公司技术差异化竞争优势，也将在近期出货给客户。综合来看，明年公司新设备有望实现销售放量，持续拓展市场，为整体营收做出更多贡献。

4、三季度部分设备公司毛利率环比有所承压，请问公司怎么看？
答：毛利率是公司综合竞争力的重要体现。盛美上海的核心竞争优势在于所有设备均拥有全球自主知识产权、具备差异化的市场竞争优势。预计公司毛利率水平将持续维持在42%-48%之间。公司将持续推动技术迭代与产品创新，不断解决客户端的工艺难题，巩固竞争壁垒，从而保持毛利率稳健向好趋势。

5、从与客户接触的情况来看，是否观察到逻辑及存储领域，尤其是在DRAM方面，客户有明显提高国产设备使用比例的趋势？同时，公司是否有希望抢占更多的海外市场份额？
答：公司感受到了客户对国产设备的推动力度，随着国产设备质量的提升，客户对于国产设备的使用比例预计将在明年继续提升。海外市场方面，公司长期致力于对海外市场的销售开拓，依托差异化技术所推出的产品已具备国际市场竞争力，公司将积极推动产品出海，扩大海外市场销售份额，为全球半导体的工业发展贡献力量。

6、 从明年扩产需求来看，先进封装方面最主要的需求来自于哪里？
答：从当前的市场趋势来看，先进封装的需求量呈现扩张趋势。公司今年第三季度先进封装设备的表现良好，预计明年将继续保持良好发展态势。我们是全球覆盖先进晶圆湿法设备最全的公司，产品包括涂胶、显影，去胶、刻蚀、清洗、电镀设备。此外，面板级封装也将成为行业趋势之一，在面板级先进封装领域公司已陆续推出电镀、边缘湿法刻蚀及负压清洗等多款核心设备，预计后期将继续推出类似产品。公司在此次从晶圆向面板转变的行业趋势中，已走在世界前列。

7、公司最近两个季度的扣非归母净利润，美股和A股相比差异比较大，主要是什么原因？具体差异在哪些会计科目？
答：盛美上海和美国ACMR财报数据出现差异的原因是会计准则不一样导致。对于盛美上海，公司的收入确认时点是在测试验收之后，通常是在设备发出并调试验收后才确认收入。对于控股股东美国ACMR，根据其适用的美国会计准则，对于首台设备订单，需要在设备测试验收以后才确认收入；但是对于此前已存在交易的重复设备订单，在发货后即可确认收入。

8、能否再展望下明年中国市场的发展情况，及公司明年的业绩增速？
答：预计明年中国市场仍将保持稳健的发展态势，公司也相信，不断推出的新产品将为公司未来业绩的持续增长奠定坚实基础。按照惯例，公司计划将在明年1月自愿披露2026年度经营业绩预测，敬请关注公司后续披露的相关公告。
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附：参与单位名称

HeWeek
IGWT Investment 投资公司
JKCapitalManagementLimited
北京大道兴业投资管理有限公司
博时基金管理有限公司
财通基金管理有限公司
财通证券股份有限公司
重庆渝汇投资(集团)有限公司
大简投资管理(上海)有限公司
德华创业投资有限公司
东方基金管理股份有限公司
东兴证券股份有限公司
福州开发区三鑫资产管理有限公司
富邦华一银行有限公司
耕霁(上海)投资管理有限公司
共青城鼎睿资产管理有限公司
观富(北京)资产管理有限公司
广东博众智能科技投资有限公司
广东仙津实业投资有限公司
广东正圆私募基金管理有限公司
广州工控资本管理有限公司
广州云禧私募证券投资基金管理有限公司
国寿安保基金管理有限公司
国泰海通证券股份有限公司
国泰基金管理有限公司
国信证券股份有限公司
泓铭资本集团有限公司
鸿运私募基金管理(海南)有限公司
华福证券有限责任公司
华泰证券股份有限公司
华泰资产管理有限公司
汇丰晋信基金管理有限公司
吉富创业投资股份有限公司
开源证券股份有限公司
兰馨亚洲投资香港有限公司
蓝海启程(北京)投资管理有限公司
览众投资管理有限公司
摩根大通证券股份有限公司
摩根士丹利银行亚洲有限公司
鹏华基金管理有限公司
鹏华资产管理有限公司
平安基金管理有限公司
平安证券股份有限公司
青岛赢隆私募基金管理有限公司
人保资本股权投资有限公司
瑞银集团
瑞银证券有限责任公司
山东中金融仕科技股份有限公司
上海博笃投资管理有限公司
上海道仁资产管理有限公司
上海德汇集团有限公司
上海度势投资有限公司
上海国际信托有限公司
上海嘉世私募基金管理有限公司
上海金恩投资有限公司
上海瞰道资产管理有限公司
上海联视投资管理有限公司
上海名世私募基金管理有限公司
上海钦沐资产管理合伙企业(有限合伙)
上海秋阳予梁投资管理有限公司
上海申银万国证券研究所有限公司
上海孝庸私募基金管理有限公司
上海益和源资产管理有限公司
上海长见投资管理有限公司
上海昭云投资管理有限公司
上海证券有限责任公司
申万菱信基金管理有限公司
深圳慧利资产管理有限公司
深圳纽富斯投资管理有限公司
深圳前海汇杰达理资本有限公司
深圳前海旭鑫资产管理有限公司
深圳市国晖投资有限公司
深圳市裕晋投资有限公司
深圳中天汇富基金管理有限公司
盛博香港有限公司
四川振兴嘉杰私募证券投资基金管理有限公司
天风证券股份有限公司上海证券自营分公司
天治基金管理有限公司
西安江岳私募基金管理有限公司
新濠国际发展有限公司
新华基金管理股份有限公司
玄卜投资(上海)有限公司
野村东方国际证券有限公司
银华基金管理股份有限公司
永安财产保险股份有限公司
粤佛私募基金管理(武汉)有限公司
长安基金管理有限公司
长江证券股份有限公司
招商证券股份有限公司
浙商证券股份有限公司
中航证券有限公司
中华联合保险集团股份有限公司
中泰证券股份有限公司
中信证券股份有限公司
中意资产管理有限责任公司
中邮证券有限责任公司
中原证券股份有限公司
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