
证券代码：688275                                    证券简称：万润新能

湖北万润新能源科技股份有限公司
投资者关系活动记录表

编号：2025-05
	投资者关系活动类别

	√特定对象调研  √分析师会议
□媒体采访       □业绩说明会
□新闻发布会     √路演活动
□现场参观	
√其他（电话及线上网络交流）

	参与单位名称及人员姓名
	易方达基金、中欧基金、银河基金、交银施罗德基金、景顺长城基金、申万菱信基金、宝盈基金、泉果基金、方正富邦基金、银华基金、华商基金、民生加银基金、建信基金、新华基金、大成基金、兴全基金、东方基金、华夏基金、中信建投基金、中邮基金、招银理财、中金资管、前海人寿、人保资产、国寿养老、国寿安保基金、聚鸣投资、华安资产、泰康资产、新华资产、太平资产、长盛基金、中科沃土基金、中信建投自营、和谐汇一基金、合众资产、南土资产、远信投资、禹田资本、远信投资、从容投资、前海博普资产、坤溪资产、猎投资本、煜德投资、珠海金丰创晟投资、道仁资产、玄元投资、运舟资本、果实资本、中信建投证券、国信证券、广发证券、申万宏源证券、国联民生证券、华福证券、开源证券、中泰证券、西部证券、国金证券、天风证券、东方财富证券、招商证券、兴业证券、华西证券
（以上排名不分先后）

	时间
	2025年11月6日-11月22日

	地点
	北京、上海、深圳、线上会议等

	上市公司接待人员姓名
	资本运营负责人：张乐
投资者关系经理：汪玥含

	投资者关系活动主要内容介绍

	一、公司情况介绍
万润新能（688275）致力于成为全球领先的创新驱动型新能源材料企业。公司自成立以来始终坚持以全球新能源产业的前沿需求为导向，推动产品性能保持行业领先水平。公司主要聚焦于动力电池和储能电池用正极材料及其前驱体领域，产品涵盖磷酸铁锂、磷酸铁、钠离子电池材料、磷酸锰铁锂等。同时公司积极布局固态电池材料等行业前沿领域。
目前，公司已在中国、美国市场已建或在建先进磷酸铁锂产能，未来将统筹海内外两大市场，构建公司上下游海内外产业链，实现全球供应链的整合和优化，形成全球化的产销网络。

2、 问题及回复
Q1：这段时间产品涨价的背景和落地情况？
回答：下游储能、动力市场持续高景气，尤其是在政策推动、经济性和AIDC配储等国内外新型增量场景频出等因素共同催化下，储能市场对于磷酸铁锂产品的需求大增。同时，行业整体经过两年多的亏损，扩产节奏放缓，2025年第三季度，公司综合毛利率较上年同期上升3.28%，业绩亏损逐步收窄。目前，公司已与客户开展商务谈判，并取得积极效果。

Q2：近期中国化学与物理电源行业协会主办的《磷酸铁锂材料行业成本研究》研讨会及后续通知具体情况？公司如何和落实铁锂行业反内卷工作？
[bookmark: _GoBack]回答：中央明确要求“加快构建全国统一大市场，着力整治一些领域的‘内卷式’竞争”。中央经济工作会议强调，综合整治“内卷式”竞争，规范地方政府和企业行为。高层也提出规范新能源产业链供应链发展秩序，坚决打击扰乱市场行为，支持新能源龙头企业、行业协会利用自身优势，引导供应链之间、供应链与市场之间协调发展。
2025年11月18日，以“合规筑基 创新降本 共生破局”为主题的《磷酸铁锂材料行业成本研究》研讨会在工业和信息化部新闻宣传中心发布厅召开，万润新能作为行业龙头企业及协会会员受邀参会。研讨会上，协会正式发布《磷酸铁锂材料行业成本研究》，其基于2025年1－9月一次烧结工艺（二次烧结成本会更高）、压实密度2.4－2.55g/cm³（主流应用规格）的磷酸铁锂材料，选用平均法与市场份额加权法得出15714.8元/吨－16439.3元/吨（未税价格）为行业平均成本区间，为企业提供了明确的价值参考。
近日，公司收到中国化学与物理电源行业协会铁锂材料分会下发的《关于参考<磷酸铁锂成本指数>及规范行业发展的通知》，通知要求包括公司在内的各会员企业要提高政治站位，协作共赢，会员企业需参考成本指数报价底线，不得突破上述成本红线开展低价销售，坚决遏制行业恶性低价竞争，扭转全行业亏损的局面。同时，协会建议各公司现阶段谨慎扩产。
公司认为，“内卷式”竞争不仅影响产业长远竞争力，干扰市场秩序，也阻碍经济良性循环。本次行业协会组织召开行业研讨会和相关通知，是落实中央反内卷要求和推动行业高质量发展的具体实践。包括公司在内的协会会员企业执行上述成本红线进行销售定价能够助力改善经营质量，有效提升盈利水平。因此，公司高度重视上述会议精神和协会通知，将采取实质性动作落实协会要求，以提升公司盈利能力、持续提升产品竞争力，促进行业良性发展为目标进行经营决策。

Q3：请问公司对于扩产的态度？
回答：公司将结合下游客户需求指引、是否有助于提升盈利能力、行业发展趋势等因素综合审慎决策扩产事宜。同时，根据协会通知和行业良性发展要求，公司在盈利能力修复至合理水平前谨慎考虑扩产。

Q4：请公司介绍下美国磷酸铁锂项目的最新情况？
回答：公司美国项目贴近国际终端消费市场，具备一定的稀缺性，是公司提升全球市场竞争力的重要战略举措。目前公司正按照计划稳步推进美国项目的建设工作，并同步推进客户对接工作。


	附件清单（如有）
	无

	风险提示
	以上如涉及对行业发展趋势判断、公司发展规划等相关内容，不能视作公司或公司管理层对行业、公司发展的承诺和保证。敬请广大投资者注意投资风险。

	日期
	2025年11月24日




