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南京麦澜德医疗科技股份有限公司投资者关系活动记录表
[bookmark: OLE_LINK2][bookmark: OLE_LINK1]（2025年12月22日-23日）
	                                                  投资者关系活动类别

	特定对象调研        分析师会议
媒体采访            业绩说明会
新闻发布会          □路演活动
现场参观            □其他 

	参与单位名称
	共48家机构，50位参与人
天风证券、国新证券、海通资管、博时基金、恒复投资、季胜投资、青骊投资、合煦智远基金、汇添富基金、益恒投资、人保资产、混沌投资、敦和资产、中银基金、国金基金、朋元资产、中信证券、循远资产、国都证券、新华基金、宝盈基金、正圆投资、信达澳亚基金、长江资管、华夏基金、天风证券、玄卜投资、鑫翰资本、和谐汇一资产、君和资本、玖鹏资产、金百镕投资、汇丰晋信基金、恒生前海基金、兴银基金、光大证券、华龙证券、咸和资产、中信建投基金、海通证券、富国基金、途灵资产、合弘景晖投资、东方证券、颐和久富投资、吉渊投资、BNP Paribas Asset Management、华泰资产、朱雀基金等

	时间
	2025年12月22日-23日

	地点（形式）
	进门财经APP、腾讯会议

	上市公司接待人员姓名
	副总经理、董事会秘书  陈江宁
锐诗得副总经理  苗盛巍
证券代表  沈家争

	投资者关系活动主要内容介绍

	
提问交流
Q1：公司在脑机接口领域与荣脑科技的合作关系是怎样的？这种合作是否具有排他性？
公司已与荣脑科技建立了紧密的战略合作关系，合作在医疗端具有明确的排他性，荣脑科技主要作为前沿技术提供方，为公司医疗场景下的产品开发提供技术支持。

Q2：公司脑机接口产品的注册取证时间表是怎样的？
公司预计在2026年一季度获得首张脑机接口医疗器械注册证（脑机接口经颅磁刺激仪）。获得首证后，公司会将这项技术快速应用到现有的产品线中，比如软体手功能训练系统、盆底康复设备等。

Q3：你们的多模态脑机接口技术，具体指什么？它的核心优势和技术壁垒在哪里？
我们所说的多模态，主要是指同步采集脑电（EEG）信号和近红外（fNIRS）光信号。这两种信号本身并不相互干扰，但融合它们却能带来质的变化。
    它的优势首先体现在临床的可用性上。传统的脑电检测为了信号质量，准备过程繁琐，患者体验不佳，且信号容易因头发、出汗等因素受影响。而近红外光对前额叶进行检测时，不受头发干扰，大大简化了操作流程，让这项技术真正能在临床日常工作中用起来。
    更重要的是技术层面，单一的脑电信号时间分辨率高，但空间定位模糊；近红外信号则能提供更好的空间信息。将两者融合能更立体、更精准地解析大脑的实时状态，比如患者的专注度、情绪紧张程度或特定脑区的激活水平。
    目前的壁垒在于，能够将这两套系统稳定、可靠地集成到可穿戴医疗设备中，并完成严格注册验证的企业很少。未来的壁垒则会转向临床数据的积累和算法模型的迭代，谁拥有更多高质量的数据并能训练出更智能的解析模型，谁就能建立更深的护城河。

Q4：脑机接口技术在公司内部主要瞄准哪几个应用方向？各自的推进策略是什么？
我们主要沿着三个方向推进，并根据临床落地难易程度和市场成熟度来安排节奏。
最先落地的是精神与心身疾病调控，比如抑郁症、焦虑症、失眠的干预。这个市场需求明确且迫切，我们的闭环神经调控系统能直接提升现有物理治疗手段的精准性和疗效。产品拿证后，我们会依托已有的精神科、神经科渠道快速推进。
其次是运动功能障碍康复，比如卒中后的手功能训练。这方面我们已有产品基础和市场网络，脑机接口的加入主要是为了增强产品的主动康复效果和竞争力。不过，目前非侵入式技术对精细运动意图的识别还有局限，所以我们现阶段的目标是巩固在粗大动作康复领域的应用。
第三个是认知功能障碍干预，如阿尔茨海默病、帕金森病的认知干预。这是一个面向老龄化社会的巨大潜在市场，但产品开发周期更长。公司承担的国家重点研发计划主要围绕这个方向，预计2027年完成，之后会推动相关产品的商业化。

Q5：行业内的数据合规要求越来越严，公司如何保障脑电数据的合规使用？国家对这类技术的政策支持力度如何？
患者的脑电数据，属于高度敏感的医疗健康信息，合规是生命线。我们的基本原则是“数据不出院”。在实际操作中，我们通过与医院进行联合科研、共同开发临床解决方案的模式来开展工作。在这种合作框架下，数据在医院的防火墙内被安全地用于分析和模型优化，产生的知识产权由双方共享。我们也在积极参与行业数据标准的制定，推动建立更规范的数据管理和保护体系。
    从政策风向来看，国家对脑机接口这类前沿技术是鼓励和支持的。多个省份的医保部门已经出台了“非侵入式脑机接口适配费”的收费项目，这表明医保体系正在为新技术打开一扇窗。虽然具体的报销细则还在摸索中，但国家显然希望通过调整收费结构，引导临床资源向创新技术倾斜。这为脑机接口产品的市场准入和商业化提供了非常有利的政策环境。

[bookmark: _GoBack]Q6：公司对未来主营业务的发展有何规划？传统业务如何与新兴的脑机接口业务协同？
公司的发展路径清晰，旨在巩固基本盘的同时，积极开拓具备长期潜力的新赛道。在脑机接口方向，公司已规划系统的产品注册与上市路径，近期以取得首张核心产品注册证为关键节点，后续将逐步拓展至多产品线、多适应症布局，推动该业务从市场导入期迈向快速增长阶段。
新兴的脑机接口业务与传统业务并非相互割裂，而是对现有业务的深化与延伸，二者在临床场景与技术整合上具有显著的协同效应。如在盆底康复领域，我们长期观察到相当比例患有慢性盆腔痛、尿失禁等症状的盆底疾病患者，常伴随明显的焦虑、抑郁等情绪心理问题。以往的治疗多侧重于生理层面，现在通过引入脑机接口技术，我们可以同时评估和干预患者的心理状态，实现“身心同治”，增强了客户粘性和治疗价值。

	风险提示
	以上如涉及对行业的预测、公司发展战略规划等相关内容，不能视作公司或公司管理层对行业、公司发展或业绩的承诺和保证，敬请广大投资者注意投资风险。

	是否涉及应当披露重大信息
	否

	日期
	2025年12月22日-23日






