证券代码：600522                                  证券简称：中天科技
江苏中天科技股份有限公司
投资者关系活动记录表
	[bookmark: _Hlk90567554]投资者关系活动类别
	公司现场接待          电话接待
□其他场所接待          □公开说明会
□定期报告说明会        □重要公告说明会
□其他 （请文字说明其他活动内容）

	参与单位名称
	详见附件

	时间
	2026年4月25日-2026年5月6日

	地点
	线上会议及现场调研

	上市公司接待人员姓名
	董事会秘书 杨栋云、证券事务代表 胡梓木

	投资者关系活动主要内容介绍
	[bookmark: 9737-1646809980953][bookmark: 3440-1646822860799][bookmark: 8084-1646812500393][bookmark: 8917-1646822860799][bookmark: OLE_LINK1]一、公司基本介绍
公司2025年实现营业收入约525亿元，同比增长9.24%；归母净利润29.02亿元，同比增长2.25%；扣非归母净利润27.07亿元，同比增长6.37%；经营性净现金流47.51亿元，同比增长14.81%。2025年各项主要指标均实现正向增长。
2026年一季度，公司经营发展势头进一步向好，业绩增速显著提升：实现营业收入131.42亿元，同比增长34.71%；归母净利润9.19亿元，同比增长46.42%；扣非归母净利润8.25亿元，同比增长38.2%。一季度业绩大幅改善，主要得益于AI 算力产业与数字新基建加速落地，市场对高性能特种光纤光缆市场需求持续增加，叠加行业供需格局优化，光纤产品销售价格大幅上涨；同时500kV 柔性直流海缆等高端订单集中交付，提升了高附加值业务盈利能力。
二、问答环节
Q：公司在人工智能相关业务有什么进展？ 
A：以“光电协同赋能 AI发展”为方向，公司成立数据中心建设服务所，聚焦通信网络、算力基础设施配套、绿色节能等关键领域，依托光电智连、绿能智配、风液同源三大系统，推出绿色光电一站式解决方案。
光电智连系统聚焦高速网络互联，公司提供弯曲不敏感光纤（T 级超大容量）、224G铜缆、800G光模块及超大芯数光缆等创新产品与技术，赋能AI万卡集群与高密算力场景，为算电协同、算网融合与规模化部署提供坚实底座。
绿能智配系统构建低碳柔性供电，融合新能源、储能及配电技术，形成集风光储协同、削峰填谷、应急备电于一体的解决方案，适配AI集群高功率、高波动供电要求，降低峰值用电成本与能耗，提升供电韧性，助力客户构建低碳可持续的算力支撑体系。
风液同源系统依托高效智能温控技术，以超低PUE为核心竞争优势，打造一体化风液协同智能温控解决方案，保障高密度算力设备长期稳定可靠运行。配套智能模块化等基础设施产品，构筑高密算力专属硬件底座。搭载全域智能管理平台，实现设备全要素实时监测、智能预警与动态能效调优，全面提升算力基础设施节能水平与运维管理效率。
Q：公司空芯光纤的技术水平如何，已经实现商用？ 
A：聚焦空芯光纤核心技术攻关，公司突破全链条关键瓶颈，自主构建起覆盖光纤设计、预制棒制备、光纤拉制及综合性能测试的完整研发与生产体系，技术实力达行业领先水平。顺利完成四川电信量子通信网络空芯光缆交付，联合中国电信、电子科技大学建成全球首例长距离低损耗空芯光纤量子通信网络；与华为合作实现国内首次 O 波段反谐振空芯光纤在数据中心内部连接的规模化应用，满足 AI 智算数据中心对高速、低时延、高稳定传输的需求；助力阿联酋电信运营商在中东地区首次完成技术试点，充分验证了该技术在低延迟与大容量传输方面的优异性能，为下一代光通信解决方案全球推广开辟了新路径。
Q：当前全球AI产业高速发展，数据中心建设需求旺盛，请问这一趋势对公司光纤光缆有哪些具体带动作用？ 
A：当前全球AI产业加速落地，大模型训练、推理场景规模化扩张，头部互联网公司持续加大算力基础设施资本开支与布局力度。光纤光缆作为数据中心内部互联、算力集群组网的核心传输载体，整体需求迎来持续扩容。公司多项 AI 算力光纤光缆产品取得突破性进展：多芯光纤实现稳定量产，单纤容量提升7倍；G.654.E 光纤在特高压、骨干网场景渗透率稳步提升；G.657.A2弯曲不敏感光纤精准适配低空经济与数据中心高密度布线需求，市场应用规模快速扩大。
Q：公司光纤光缆是否有产计划？国际化供货与市场配套能力有无进一步提升？ 
A：公司秉持外循环向上思维，已在摩洛哥、波兰、巴西、印尼等多国布局特种光纤、光缆生产基地，助力AI产业加速升级。面对全球AI算力涌现的新需求，公司启动印尼工厂特种光纤扩产项目，强化全球高端供给与区域服务能力，实现从单一产品交付向“通信+电力+算力”综合服务能力的跨越。后续公司将持续研判市场供需态势，审慎规划后续产能扩充节奏与规模。
Q：公司如何保持高技术壁垒？
[bookmark: _GoBack]A：公司长期坚持研发驱动战略，持续加大研发投入力度，以核心技术迭代筑牢行业高壁垒，推动技术成果快速产业化落地。2025年，攻克±525kV直流海缆等关键技术，建成空芯光纤研发体系，推出应用于不同波段的系列化空芯光纤产品，加速钠电池产业化，固态电池完成216Ah A样开发，开发世界最高电压等级750kV交联聚乙烯绝缘电力电缆、国产料220kV交联聚乙烯绝缘电缆。通过持续技术创新与产品升级，公司在“光”“电”领域核心竞争力持续领跑行业。
Q：公司是否考虑投入资源开发与生产光模块方面的产品？
A：公司已完成800G高速光模块批量出货，在OFC 2026首次公开展出了基于单通道200G技术的1.6T硅光模块。该模块采用硅光子集成芯片，在功耗、性能和信号完整性方面实现了卓越平衡，能匹配下一代AI集群对超高带宽、极低延迟的苛刻要求。
Q：公司在液冷技术有哪些突破，未来前景怎么样？
A：公司研发液冷产品并进行迭代升级，核心产品通过泰尔实验室认证，能效表现显著优于行业平均水平。公司将以液冷技术为支点，融合 AI 与物联网技术，重点开发智能“预测性运维”系统，探索液冷系统与储能、光伏等清洁能源的协同，构建“零碳数据中心”。
Q：在深海科技方面，有哪些产品？ 
A：公司项目团队依托国家重点研发计划等专项支持，聚焦深海极端环境，成功攻克高可靠密封材料、一体灌封工艺、大水深动态密封结构等一系列技术难题，研制出全海深干、湿式插拔连接器等系列产品，形成完整产业化体系。经权威鉴定，均达到国际领先/先进水平。
全海深水密连接器，已随全海深载人潜水器成功完成万米海试，累计下潜超过300次，在极端压力与复杂工况下表现稳定可靠，实现了国产装备在万米深渊的长时间、高可靠性应用，至今使用了近万套水密连接器。2000米级湿式插拔连接器成功通过国际权威的挪威船级社（DNV）认证，并已在我国1800米深海实现多次实际工程应用，取得良好替代效果,展现了公司产品在真实海洋环境中的卓越适应性与可靠性。
Q：公司是否有进一步提高分红比例的计划？
A：公司持续完善分红制度，兼顾短期回报与长期发展。近三年累计现金分红26.55亿元，占近三年平均净利润89.95%；2025年度利润分配预案拟每10股派发现金红利2.60元（含税），合计分红约8.86亿元，占2025年度归母净利润30.54%。
Q：铜价的波动，对公司的毛利率有影响吗？ 
A：公司对原材料（如铜、铝、铅等）都是做了套期保值，其价格波动对公司毛利率影响较小，并且公司严格执行套期保值策略，杜绝投机行为。

	是否涉及应当披露重大信息的说明
	不涉及应当披露的重大信息

	备查文件
	无





附件：主要参与单位名称
	天风证券
	中金公司
	中信建投
	财通证券

	中信证券
	华创证券
	西部证券
	开源证券

	光大证券
	申万宏源证券
	国开证券
	华源证券

	摩根士丹利
	德邦证券
	摩根大通
	首创证券

	招商证券
	长江证券
	甬兴证券
	恒泰证券

	中国银河证券
	东方证券
	财信证券
	金元证券

	大家资管
	国寿资产
	招商基金
	汇泉基金

	亚太财险
	CloudAlpha Capital
	成都锦天成资管
	富国基金

	长城基金
	富安达基金
	国联基金
	东兴基金

	国泰基金
	景顺长城
	金鹰基金
	阳光资管

	国君资管
	TX Capital
	上银基金
	民生加银基金

	平安基金
	太平资管
	太平养老
	银河基金

	招商信诺人寿
	交银施罗德基金
	华夏基金
	诚通基金

	上海道仁资管
	Millennium Capital
	台湾群益投信
	永赢基金

	华泰柏瑞基金
	Willing Capital
	Marshall Wace
	上海盘京投资

	鹏华基金
	建信基金
	博时基金
	前海联合基金

	太平基金
	中邮人寿
	中信资本
	长安基金

	中邮理财
	昆仑信托
	诺德基金
	ABCI SECURITIES、AROHI

	交银国际资管
	兴业基金
	高盛资管
	Bright Valley Capital

	Fenghe Asia
	DYMON 
	FIL HK
	GOLDEN PINE

	Keywise
	KTF Capital
	拉扎德资管
	富通保险

	汇丰晋信基金
	Marco Polo 
	Mars Asset
	马修斯资管

	MCI 基金
	Passage IM
	POINT72
	加拿大电力

	泰仁资本
	老虎环球
	惠理香港
	WARD FERRY

	博远基金
	中粮信托
	兴全基金
	南方基金

	平安银行
	复星保德信人寿
	工银安盛人寿
	广发基金

	财通基金
	申万菱信
	中欧基金
	朱雀基金

	中汇人寿
	太平资本保险资管
	中投国际
	淡水泉投资

	美国银行
	信达澳亚基金
	高毅资产
	大和资本

	WCM (美国)
	Capella Capital
	TRowe Price
	平安理财

	大成基金
	富兰克林华美投信
	方瀛投资
	中英人寿

	浙商基金
	南华基金
	百年保险资管
	千禧资本

	招银理财
	银华基金
	华宝信托
	长江养老


备注：约251家机构，以上排名部分先后。
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