证券代码：688680                                             证券简称：海优新材
上海海优威新材料股份有限公司
投资者关系活动记录表
   编号：2022-003
	投资者关系活动类别
	□特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
□现场会议            □一对一沟通
■电话会议            □其他

	参与单位名称及人员姓名
	海通证券、中金证券、中银电新、天风证券、国金证券、浙商证券、东吴证券、长江证券机构研究人员

	时间
	2022年04月26日-04月30日

	地点
	电话会议

	公司接待人员姓名
	董事会秘书：李晓昱、证券代表：姚红霞

	投资者关系活动主要内容介绍
	第一部分、公司2021年及2022年一季度情况介绍
公司致力于特种高分子薄膜材料的研发、生产和销售，目前主营业务是光伏组件封装胶膜，主要产品为透明抗PID型EVA胶膜、白色增效EVA胶膜和POE胶膜等。公司积极布局非光伏领域的新型膜材料的研发和产业化推进，力争早日成为国际领先的特种高分子膜材料的“智”造商。
公司于4月26日发布了2021年年报和2022年第一季度报告，情况如下：
1、产能持续增加，销售收入大幅增长，市占率稳步提升。
2021年1月上市募集资金到位后，公司快速推进募集资金项目的实施，新增泰州、上饶生产基地进展顺利，产能持续扩大，销售量逐季增加。2022年1季度，光伏组件需求旺盛，公司上饶基地设备进入爬坡阶段，产能逐月提升，月度销量创历史新高。
公司出货数量大幅增长， 2021年营业总收入较2020年增加162,419.17万元，增长109.66%。2022年1季度实现营业总收入1,228,290,010.49元，相较2021年同期增长118.87%，销量增速高于行业增速。
公司主营业务光伏胶膜的产品市场占有率稳步提升，公司作为行业主要胶膜供应商的市场地位得以巩固与提升。
2、资产增加，融资能力加强，抗风险能力显著提升
[bookmark: _GoBack]2021年1月，公司科创板上市成功并发行股份募集资金到位超过人民币13亿元，公司资本金得以补充，资金实力大幅增强。2021年年末，公司总资产达到367,323.17万元，较2020年同期增长140.45%，归属于上市公司股东的所有者权益增长206.40%，归属于上市公司股东的每股净资产增长129.71%，公司各项资产增加幅度较大。2022年1季度末，公司营业收入继续快速增长，公司总资产达4,462,952,891.73元，较2021年年末增长21.5%，公司营业收入增长，公司总资产持续增长，得到包括银行在内的融资机构的大力支持，银行额度增长至35亿规模，公司营运资金得以大幅补充，公司抗风险能力明显增强。
3、盈利增长，公司实力持续增强
2021年公司经营利润稳定增长，归属于上市公司股东的净利润增长12.97%，归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润增长13.20%，公司实力持续增强。相较公司营业收入增长幅度，公司利润增长幅度较小，主要原因是胶膜主要原材料EVA树脂供应较为紧张导致价格大幅上涨，胶膜环节成本压力较大，在一定程度上影响了胶膜环节的盈利水平。
公司2022年1季度在克服了3月份受疫情影响运输等成本上升较多的不利因素下，利润同比保持平稳，实力得到进一步增强。
4、虽然经营性现金流负值较大，不过公司运营所需资金充裕，资金情况安全。
因胶膜行业特点，运营资金占用金额较大。2021年原材料价格上涨较多，行业普遍出现经营性现金流占用较多或为负值的现象。但因公司连续几年持续营收增长高于行业增速，导致公司经营性现金流负值更为明显。同时因公司2021年1月份募集资金到位后，为降低公司财务成本，公司将超募资金临时用于补充流动资金，以置换部分公司收到的票据未作贴现，这些因素也导致了公司经营性现金流的负值较大。
虽然如上因素影响了公司经营性现金流数据，但公司货币资金及可变现票据存量及在手融资额度充足，公司运营资金充裕，流动性良好。参照公司资金部定期提供的12-24个月滚动资金预算，目前公司流动性灵活安全且随着营收规模的增长，未来公司可预见的融资规模有望继续扩大，为公司长期快速增长做好铺垫。
5、公司各项费用率比例下降，规模效应得以良好体现
公司2021年及2022年1季度，各项费用率均保持下降趋势，较大幅度的收窄了公司毛利率和净利率的差值，规模效应得以体现，盈利能力得以加强。公司在2021年新增产能规模较大、同期新增项目较多的挑战下，增强中高层人才团队，加大研发投入和人才培养力度，及时推动精益化生产，为公司快速扩张阶段打下良好基础。
第二部分：提问及回答
1、从胶膜供应情况感受到的2022年光伏行业的整体情况如何？
答：从2022年一季度的出货情况以及目前二季度组件排产安排来看，今年整体行业景气度超过之前的预判并目前保持乐观态度。近期欧洲市场提早了碳达峰目标完成时间，中国分布式电站的增长保持超预期状态，这些积极因素均提升了终端市场的需求总量，总体2022年装机目标预测值提升到220-240GW，对应推算胶膜今年年度需求将在26-28亿平，相较2021年全年16-18亿平的胶膜需求量有50-60%的增长，公司对2022年全年行业总量高速增长保持积极乐观的态度。
当然近期因为终端需求增长较快，疫情影响物流等因素导致上游价格较快上涨，组件成本较今年年初增长较多，出货面临一定成本压力。如果疫情发展等因素导致上游继续上涨，不排除导致组件排产出现短期下调以应对上有成本压力过大的情况发生，这将有可能影响短期胶膜需求，导致胶膜排产率下调乃至胶膜价格回调的情况发生。

2、近期EVA树脂的价格和胶膜的价格变化情况是怎样的，可否介绍一下？
答：随着今年1季度组件排产持续保持较好水平，胶膜出货量较之前预测有明显增加，在一定程度上导致了EVA树脂的实际使用量高于了之前预判的需求量，同时疫情影响了海内外物流情况，EVA树脂的到货时间有一定延迟，对胶膜厂的供应链造成压力，诸多因素导致近期EVA粒子价格上涨并幅度较大，近期胶膜价格随EVA树脂价格上涨也有所上调。后期将如何发展，影响因素较多且仍具有不可抗力的特点，暂时很难判断，需要随时跟进。

3、公司上海金山工厂受疫情影响暂时停工，对公司整体产能影响如何？后续复工复产情况如何？公司如何应对？
答：公司位于上海金山区域的工厂是公司主要生产基地之一，本次受疫情影响暂时停工，对4月份的供货能力造成一定影响。因公司尚有位于江苏苏州、常州、泰州、江西上饶等多个生产基地且2021年公司新增的泰州、上饶生产基地的产能规模均较大，目前公司其他区域生产基地运营正常，上海工厂暂时停工对公司整体供货规模的影响可控。
目前上海新冠新增情况日渐降低，工厂所属的金山地区社会面已清零，整体呈现持续缓解的趋势，我们很期待上海工厂有望尽快实现复工复产。
本次疫情发生对公司应对危机和弹性生产能力提出了更高要求。公司在3月末已提速上饶工厂和泰州工厂的扩产计划，增强了各分厂自我闭环生产的能力，大力加强供应链管理能力和人才储备，提高信息化管理和弹性排产能力，疫情缓解后公司可尽快投入生产，恢复产能并继续提升公司的抗风险能力。

4、公司在N型电池方面的储备情况怎么样？今年TOPCON的发展预判如何？ 
答：我们了解到今年某些大型组件厂TOPCON组件的扩产规划比较大，上半年正在进行扩产准备工作，下半年有望进入TOPCON组件生产阶段。公司在TOPCON的胶膜配套方案有两种尝试：上下两层均使用抗PID性能优异的单层POE胶膜，或者公司较为推荐的上下两层均使用EPE型POE胶膜。公司目前和组件厂就如上两种方案均积极合作研发并进行权威认证，后续将跟随行业技术发展和客户的需求，及时提供合格的新型胶膜产品。

5、公司不同类型的胶膜未来占比会有调整吗？
答：现阶段光伏组件的主要类型为单玻和双玻组件，单玻组件胶膜常规的使用方法为组件上层透明EVA 胶膜+下层白色增效EVA胶膜，双玻组件胶膜可使用上下两层均为单层POE胶膜或者上层透明EVA胶膜+下层EPE型POE胶膜。因玻璃的供应量在2021年取得了长足进步，我们预判今年双玻组件的增长会很快，透明EVA胶膜和EPE型POE胶膜的配比供货量相应会有较快的增长。同时，今年下半年如果TOPCON组件逐步进入产业化阶段并拓展顺利，未来公司单层POE胶膜以及 EPE型POE胶膜的占比会相应增加。

6、看到公司已发布公告称可转债项目备案收到证监会提问，公司对可转债的发行时间有什么规划?
答：证监会提问的有关问题，公司及及时回复。因公司已披露2021年年报和2022年1季报，公司需在可转债的有关文件中及时更新和补充相应数据。目前公司正积极进行数据更新并将在更新完毕后尽快提交证监会继续推进项目备案进程。
公司后续将根据证监会的有关管理要求，得到备案许可后进行可转债发行工作，具体信息还请关注公司公告。

7、今年整体行业需求旺盛，公司也已经对2022年的扩产进行了安排。展望2023年，公司还会继续扩增产能吗？有什么具体的规划了吗？
答：考虑到胶膜的扩产周期，公司惯例在每年2季度启动对下一年扩产规划的调研、沟通等工作，3季度形成明确的扩产方案并依法合规进行董事会、股东会的审议通过后实施。目前公司已着手调研2023-2025年行业发展规划及所需相关信息，公司将于今年3季度完成产能规划和落地安排等工作并及时提交董事会、股东会审议，相应项目信息会及时披露，敬请大家关注公司相关公告。

	附件清单
（如有）
	 无

	日期
	2022年04月30日



