


证券代码：600987                                   证券简称：航民股份                                
浙江航民股份有限公司
投资者关系活动记录表
编号：2022-002
	投资者关系活动类别
	□特定对象调研       □分析师会议
□媒体采访           □业绩说明会
□新闻发布会         □路演活动
□现场参观           ■其他（电话调研）

	参与单位名称及
人员姓名
	中泰证券：王可
赋格投资：朱亚
国元证券：徐偲、许元琨
清河资本：肖晗
永赢基金：胡翔宇
中金公司：曾令仪
广发纺服：左琴琴
国君纺服：张爱宁

	时间
	2022年6月23日

	地点
	电话会议

	公司接待人员姓名
	董事会秘书李军晓、证券事务代表朱利琴

	投资者关系活动主要内容介绍
	问题1：过去几年国内印染行业产能在500-600亿米之间波动，您认为有哪些大的影响因素？
答：印染行业产能有所波动，近几年逐步稳定在600亿米左右，影响较大的因素主要是环保方面要求较严，一些落后或不达标产能淘汰；另一主要因素是能耗方面，如去年国家的限电政策。公司作为印染加工行业龙头企业，在环保、节能方面做的较好。未来随着“30.60”目标的实施，资源将向优势企业集中。

问题2：公司印染产能扩张是否还有空间？
答：公司通过技术改造、节能降耗、优化产品结构，提高效率等措施，印染产能适当有所释放。

问题3：公司每年技改方面的投入情况
答：公司技术改造主要围绕产业升级进行，一是做高品质的产品，提高产品附加值方面；二是绿色环保、减排降碳节能方面；三是数字化改造方面。

问题4：公司在成本方面的优势有哪些？
答：公司以印染加工为主，热电、自来水供应等产业链协同配套，成本优势较为明显。

问题5：公司拥有织布企业，是否存在坯布面料一体化优势？
答：公司下属织布企业体量较小，所织成的布匹对外销售，由客户决定在什么染企印染。

问题6：印染定价模式及加工费是否固定？
答：印染加工定价基本按照成本加成模式，每单一核算，加工费取决于客户对产品的要求、加工成本等多种因素，并不固定。

问题7：影响公司印染毛利率的因素。
答：从两方面讲，①价格方面：致力于在调整优化品种结构、提高中高档产品占比上下功夫，争取高加工费的订单；②成本控制方面：产业链配套，通过染料错峰采购，技术对标挖潜降本提效、中水回用、提高一次染色成功率等措施。

问题8：成本构成情况，成本能否往下游传导？
答：公司成本构成主要是染料助剂、能源（煤炭、电、蒸汽）、人工、排污费等。成本能否传导到下游，需要考虑供求关系、品质竞争力等因素。从公司一季度情况看，热电蒸汽价格提升后，通过印染环节往下游传导。

问题9：大宗产品价格上涨对公司是利好还是利空？
答：上游原辅材料上涨，对公司有负面影响，如煤炭、染料助剂等涨价会增加公司成本，但公司现金流充裕，在其价格较低时通过签订协议价，或采用错峰采购，降低染料助剂成本，相对于资金比较紧张的印染企业，公司就有了一定优势。能源价格上涨，我们热电联产配套，相对于其他染企天然气供热，有利于控制成本。

问题10：印染订单周期及核心客户情况
答：印染订单周期较短，实行一单一核算。公司在产品品质和交期上具有竞争优势，国内客户为一线品牌服装企业，另外公司通过开展验厂认证，加入国际知名品牌的全球采购供应链体系。

问题11：现在上游有色纺纱，后期不需要印染，更环保吗？
答：色纺纱织成色织布仍需要经过印染加工环节，只是原有一个环节做的事情分成两个环节，即一部分染色程序前置了，后续仍要通过印染加工整理环节，无论那个环节都需要环保达标处理。色纺纱有自己所面对的市场。

问题12：公司是否考虑数码印花？
答：目前公司也有少量的数码印花设备，但生产成本较高、效率相对较低，面对的是小众市场，大众市场还是以传统印染为主。

问题13：从全球产业链角度看，印染产业是否会转移？
答：从目前来看，产业低端部分已转移至东南亚等国家和地区，产业中高端部分因国内产业链配套，技术条件要求高等因素，国内生产有相对优势。

问题14：近期传闻航民集团涉及光伏方面等业务，是否属实？光伏产业资金需求量大，大股东是否会占用上市公司资金。
答：去年，航民集团因长期看好公司发展，增持了航民股份1500万股。因航民股份发展的好，所以集团层面也考虑布局一些新的赛道，如投资了河南海尔希生物科技有限公司，您所提到的光伏方面，目前处于尽调阶段。这个项目与上市公司没有关系，航民集团和航民股份会按照“三独立、五分开”的要求，独立开展各自的业务。光伏产业属于资金密集型的，但占用上市公司资金这条红线、高压线决不能触碰，航民集团发展稳健，资金较为充裕且融资渠道畅通，将会通盘考虑资金与项目的匹配。

问题15：公司董事长年纪较大，是否考虑接班问题
答：公司要基业长青，传承是不能回避的问题。今年，无论是公司董事会层面，还是企业各级经营班子层面，人员都有所调整，老中青结合、不同专业知识结构等方面合理搭配，进一步把航民做大做强。

问题16：公司近期经营情况如何呀？订单有没有比之前改善呢？
答：公司总体生产经营稳定，坚持以效定销，以销促产的原则，销售客户群体稳定，努力实现向好发展。

问题17：黄金饰品业务经营模式、业务情况及竞争优势
答：黄金饰品业务从2018年并入上市公司后，发展稳健，2020年度受新冠疫情影响较大，2021年随着国内疫情防控较好、市场复苏、金价稳定等，业绩已恢复正常，相比2020年实现增长。公司黄金业务采用“加工+批发”模式，以加工模式为主，拥有自己的设计团队。目前，黄金饰品时尚产业园二期项目正在建设中，努力把百泰首饰做好。

问题18：是否考虑员工持股和股权激励
答：公司目前的激励机制能调动高管及员工的积极性，尚没有考虑员工持股和股权激励。

	附件清单（如有）
	无

	日期
	2022年6月23日






