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上海美迪西生物医药股份有限公司

投资者关系活动记录表
（2022年6月）
	投资者关系活动类别
	(特定对象调研        (分析师会议
□媒体采访            (业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
(现场参观


(其他（电话会议）

	参与单位名称
	2022年6月1日:
中金公司、国寿养老
2022年6月1日:

中金公司、南方基金
2022年6月1日:

中金公司、中银基金
2022年6月1日:
中金公司、国华人寿、中金岭南、明汯投资、迪策投资、云南信托、中粮信托、盈科资本、百度战投、湖南轻盐、春华资本、中非信银、博济医药、温氏投资、国调基金、申万宏源、中邮人寿、上海纯达、盛石资本、西藏隆源、安中投资、丝路基金、瓴仁投资、北京信托、郎实投资、涌津投资、国信证券、韶夏资本、东方阿尔法、纽富斯投资、北京京国瑞、建信养老金、上海证券通、常州新发展、上海国际资管、江西大成资本、华安证券资管、北京时间投资、华平投资集团、广州开发区基金、烟台佳杰投资公司、苏州高新私募基金、陕西金控创新投资、西安鸿瑞恒通投资、Rays Capital、First Sentier

2022年6月2日:
中金公司、Coatue
2022年6月2日:

中金公司、正心谷投资
2022年6月2日:

中金公司、久银投资
2022年6月2日:

中金公司、华西银峰
2022年6月16日:

申万宏源、英大证券、人保资产、招商证券、嘉实基金、珠江投资、方圆资产、太平基金、蜂巢基金、慧琛资管、世诚投资、韶夏投资、镕畿投资、厚磊投资、名禹资管、长城财富保险、海通国际资管、中信建投资管、恒生前海基金、大威德投资、一林私募基金、光大证券资管、华泰证券（投资）、PRUDENCE INVESTMENT MANAEGEMENT (HONG KONG) LIMITED
2022年6月16日:

国盛医药、华夏基金、新华基金、天弘基金、嘉实基金、广发基金、中金基金、诺安基金、东吴基金、华安基金、新华资产、幻方量化、中融基金、国融自营、同泰基金、华创证券、高毅资管、安信基金、凯石基金、聚鸣投资、青骊投资、汇丰晋信、慧琛基金、长江资管、兴业基金、照友投资、汇添富基金、摩根华鑫基金、中国守正基金、西部利得基金、源峰私募基金、华泰证券资管、上海理成资产、高信百诺投资
2022年6月16日:

广发证券、常州投资、建投投资、久银投资、君和资本、五矿资本、华宝基金、华泰资管、太平基金、诺德基金、国信证券、财通基金、浦信资本、高特佳投资、新发展实业、中国银河证券、深圳望睿投资、中信兴业投资、中兵财富资管、鲁信创业投资、中融国际信托、矢量私募基金、杭州乾璐投资、盈科创新资管、国投聚力投资、上海轶联投资、上海纯达资管、浙江晖鸿投资、上海诺铁资管、国都创业投资、上海大正投资、国海创新资本投资、苏州国信钧翎投资、广东大兴华旗资管、财通证券（自营）、湖南轻盐创业投资、中信证券（资管）、野村东方国际证券、中道投资（深圳）、南京盛泉恒元投资、东海证券（资管）、弘毅投资（北京）、陕西旅游集团投资、安徽省铁路发展基金、世纪致远私募证券基金、南方天辰（北京）投资、锦绣中和（天津）投资、圆澄私募证券投资基金、青岛城投金控股权投资、颐和银丰天元（天津）、上海含德股权投资基金、上海固信投资管理中心（有限合伙）
2022年6月17日:

光大证券、嘉实基金、汇安基金、民生加银、兴证全球、域秀资管、国泰基金、易鑫安资产、英大证券自营、普邦恒升投资、青岛熙德博远、摩根士丹利华鑫、tairen capital、Tiger Pacific Capital
2022年6月17日:
华西证券、东方红、大朴资产、国融基金、中意资产、清池资本、兴业基金、怀真资产、华夏久盈、招商基金、安信基金、诺德基金、博时基金、广发自营、中信证券、广发基金、德邦资管、霄沣投资、长信基金、大成基金、华诺投资、绿地金融、交银基金、永赢基金、淡水泉投资、华泰证券资管、信达澳亚基金、中欧瑞博投资、上海聚鸣投资、深圳山石基金、民生加银基金、摩根士丹利华鑫、上海市淞海投资、上海东方证券资管、工银安盛人寿资管、青骊投资管理（上海）、中国国际金融股份有限公司（资产管理部）
2022年6月21日:
中泰证券、源乘投资、禹田资本、融通基金、宝盈基金、天弘基金、中金资管、理成资产、博道基金、东方自营、国融基金、凯石基金、上海慧琛、太平资产、广发基金、海南硕丰、创金合信、同犇投资、恒越基金、长安基金、利幄基金、玖鹏投资、睿扬投资、太平基金、歌斐资产、野村资管、域秀资本、国君资管、西南证券自营、华泰证券资管、摩根士丹利华鑫、上海和谐汇一资管
2022年6月21日:
国金证券、交银施罗德基金

2022年6月21日:

东吴证券
2022年6月23日:
国金证券、瞰道资产、利幄基金、正建投资、沙钢投资、博道基金、红猫资管、西藏源乘、国华人寿、韶夏资本、远惟投资、复华投信、泓澄投资、广发证券、明德基金、宏鼎财富、礼正投资、光大信托、平安理财、纯达投研、华泰自营、磐泽资产、羽田私募、通用技术、慧琛资产、中航基金、金元证券、德邦资管、保银投资、远洋资本、复杉投资、中域投资、珠江投资、长信基金、海通证券、交银理财、道仁资产、宝盈基金、民生加银、中泰证券、华夏基金、申九资管、财通资管、中域资产、玄甲金融、悦溪投资、海富通基金、弘毅远方基金、中信建投证券、前海开源基金、豪山资产投研部、光大保德信基金
2022年6月23日:
光大证券、信达澳银基金

2022年6月24日:
广发证券、纯达资产
2022年6月29日:
安信证券、华创资管、韶夏投资、翀云投资、中信资管、嘉实基金、泓澄投资、沙钢投资、复霈投资、惠通基金、复和资产、天弘基金、招商基金、余道投资、国泰基金、优益增投资、红石榴投资、申万菱信基金、深圳华尔资本、中信证券资管、金元顺安基金、光大证券资产、深圳望正资产、汇丰晋信基金、红土创新基金

	时间
	2022年6月1日、2022年6月2日、2022年6月16日、2022年6月17日、2022年6月21日、2022年6月23日、
2022年6月24日、2022年6月29日

	参会方式
	通讯方式

	上市公司接待人员姓名
	创始人&CEO：CHUN-LIN CHEN

财务总监：刘彬彬
董事会秘书：薛超

总经理助理：周大勇
证券办公室：卓楠、翁少凡

	投资者关系活动主要内容介绍
	1、 公司介绍环节

美迪西成立于2004年，位于上海张江高科技园区、上海浦东川沙经济园区和南汇凯龙商务园区，是一家专业的生物医药临床前综合研发服务CRO公司,致力于为全球的医药企业和科研机构提供全方位的符合国内及国际申报标准的一站式新药研发服务。公司服务涵盖医药临床前新药研究的全过程，主要包括三大业务板块——药物发现、药学研究及临床前研究。

2021年，公司实现营业收入11.67亿元，同比增长75.28%。2022年第一季度实现营业收入35,598.87万元，同比增长65.79%。主要系客户和市场对公司研发服务能力的认可度持续提升，充足的订单为业绩增长提供保障，2021年度公司新签订单24.52亿元，新签订单增长率达87.66%。同时公司持续增强研发服务能力，为业绩增长提供保障。2021年度公司持续推进和完善蛋白质降解技术（PROTAC）、激酶抑制剂的小分子药物研发平台，加强高端制剂研发、药品杂质分析检测平台，强化肿瘤免疫药效评价、吸入及眼科药物评价、核酸药物评价、细胞治疗产品及抗体等生物技术药物的临床前安全性评价等技术平台建设，特别是在PROTAC平台、抗体等生物技术药物的临床前安全性评价技术平台等方面加大资源投入，不断增强公司的研发服务能力与竞争优势。

2021年，公司归属于上市公司股东的净利润、归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润分别为2.82亿元、2.71亿元，同比增长分别为118.12%、119.53%。2022年第一季度公司实现归属于上市公司股东的净利润7,719.16万元，同比增长71.09%。主要系公司各业务板块营业收入都实现了良好增长、公司综合毛利率有所提升所致。报告期内，公司通过不断优化经营效率，积极推进新实验室建设，实验室产能持续提升，规模效应得以进一步显现。

2021年和2022年第一季度公司整体发展态势良好，主营业务稳步发展。
二、问答环节
1、 问题：疫情对公司经营的影响以及目前的复工进度如何？
回答：目前公司的新签订单情况良好，商务拓展工作正在积极按照既定目标推进。上海本次新冠疫情发生以来，部分研发部门副总裁带队，大量研发部门各层级员工连夜抵达并在封控期间驻守公司，封控期间不曾停工。六月一日起，按照政府的相关要求，公司已组织各部门员工全面复工，将加班加点努力完成既定的全年目标。目前研发项目稳步推进，整体生产经营工作稳步有序开展。

2、 问题：面对实验用猴的价格不断攀升，公司有什么应对策略？

回答：公司已通过在项目报价时参考市场情况对报价进行合理调整、深化与实验用猴供应商发合作、丰富实验用猴的采购渠道等方式降低实验用猴涨价对公司经营的影响。公司会关注市场变化并适时调整合作策略与方式，以获取稳定的供应来源，满足公司经营增长的需要。

3、 问题：公司最新的产能分布规划情况？
回答：截至2021年底，公司在上海市浦东新区的研发实验室，分别位于张江高科技园区、川沙经济园区以及南汇美迪西新药创新中心，共拥有7.40万平方米的研发实验室，其中已投入使用的实验室面积为6.69万平方米，正在建设的实验室位于上海南汇美迪西新药创新中心，面积为0.71万平方米。按照公司的战略规划和业务发展情况，公司正在杭州建立研发实验室，进一步提升公司的研发能力。未来公司按照已披露的再融资计划，还将在南汇美迪西新药创新中心进行扩建以及上海市宝山区建设研发实验室。

4、 问题：公司对行业未来的看法？
回答：中国的CRO产业整体呈现多、小、散的态势，国内CRO行业内的龙头企业较少，行业集中度相对也较低。当前，我国CRO业务往一体化方向发展趋势明显，国内大型CRO企业不断通过资本市场进行投资、并购等行为拓展产品线和服务，产业集中度逐步增强。参照国外的市场格局与发展路径，具备GLP资质且综合实力强、经营规模较大、研究质量较高、综合研发能力强的大型一体化CRO企业是未来行业的主流，行业资源将逐步向头部CRO企业集中。

5、 问题：公司在CDMO方面的规划？
回答：公司的药学研究服务包括原料药研究服务和制剂研究服务，目前尚处在实验室研究阶段。CDMO/CMO是公司未来努力重点扩张的方向。公司计划扩展CDMO服务量级，通过战略合作、自身建设或并购，建立符合GMP标准的规模化生产基地。
6、 问题：未来公司对海外业务的规划？
回答：未来公司将进一步加大海外商务拓展的力度，加强在美国和欧洲地区商务团队的建设，建立专业化海外商务拓展团队,持续加强客户的后续开发，特别是在国外大型制药企业方面将加大开拓力度。同时公司已成立药物发现板块国际服务部，未来会加强药物发现板块国际研发服务部的服务能力，进一步扩大国际研发服务部的团队规模。持续推进并逐步投入使用具备国际竞争力的高标准高质量的药物发现实验室，专注服务国际大型制药企业和创新药企业。

7、 问题：公司对大分子药物研究方面有什么规划？
回答：在生物药领域，公司尚未建成药物发现和药学研究服务平台，目前仍主要以临床前研究为主。生物药作为药物创新发展的重要方向，也是公司未来一体化发展的主要方向。
未来公司围绕临床前研究一体化策略，将持续深化融合发展，将目前的一体化优势从化学药延伸至生物药领域，进行横向扩张。
8、 问题：公司未来的招聘计划？ 
回答：为满足日益增长的业务需求，公司同步配置了专业技术人才，截至2022年3月底，公司人员数量为2655人，公司的人员招聘计划会与公司业务的增长和发展情况相匹配进行合理配置，以保障未来业务的发展以及项目实施。公司目前新签订单情况良好，预计2022年全年公司人员数量也会保持较快的增长。
9、 问题：公司目前订单的情况及预期？
回答：公司正继续完善销售和服务一体的市场营销体系，进一步深化大客户管理制度，通过不断加强建设国内外的商务拓展团队，建立适应市场竞争的市场销售体系。目前公司的新签订单情况良好，公司的商务拓展工作正在积极推进。

10、 问题：相比于同行，客户选择公司的原因？
回答：公司是国内少有的，能提供从先导化合物筛选、优化、原料药制备、制剂工艺开发、药效学研究到临床前药代动力学及药物安全性评价等一系列服务的综合性CRO。公司业务范围涵盖化学药、生物药及中药天然药物，所提供的综合服务能以优质、高效的项目管理和成熟的综合技术平台，保障客户研发项目顺利完成。公司充分利用各类业务协同效应以及综合服务优势，完成新药研发项目从先导化合物筛选至临床前试验阶段工作，凭借一体化的综合服务能力全面满足客户不同需求。

11、 问题：公司盈利能力的变化情况及原因？未来毛利率是什么水平，三大板块未来的趋势？
回答：2021年度公司综合毛利率为45.34%，净利率为24.39%，2022年第一季度公司综合毛利率为42.06%，净利率为21.68%，盈利能力保持稳定。主要是公司订单结构和业务结构持续优化，充足的订单储备促进产能利用率和人员效率进一步提升，公司在有序推进新实验室的建设和投入使用的同时，通过改善和优化管理流程，提高了实验室和设备利用率，规模化效应逐步体现。未来公司将同步推进三大板块的发展，在业务结构不发生变化的情况下，公司综合毛利率水平将保持在较为稳定合理的水平范围内。

12、 问题：公司的新签订单的完成周期大概是多久？
回答：公司主要有三种服务模式：产品定制模式、设计研发模式和联合攻关模式。三种模式所需要的周期有所不同。产品定制模式中，化学服务、生物学服务和原料药制剂研究服务大概1-3个月，药效学研究服务1-10个月；设计研发模式，根据具体约定服务内容，所需周期存在差异，约半年到两年半；联合攻关模式（FTE），根据合同具体约定，通常情况是半年或1年。

13、 问题：公司的定增项目进展如何？
回答：公司于2022年4月27日披露了《关于2022年度向特定对象发行A股股票申请获得上海证券交易所受理的公告》，上海证券交易所决定对公司报送的科创板上市公司发行证券的募集说明书及相关申请文件予以受理并依法进行审核。2022年6月29日，公司收到上海证券交易所科创板上市审核中心《关于上海美迪西生物医药股份有限公司向特定对象发行股票审核意见的通知》，上海证券交易所科创板上市审核中心认为本次向特定对象发行股票申请符合发行条件、上市条件和信息披露要求，未来获得中国证券监督管理委员会作出同意注册的决定后方可实施。
14、 预计未来3-5年CRO行业整体的景气度如何？
回答：目前CXO行业的景气度持续向好。在国内医药政策鼓励由仿制药向创新药发展、国内监管水平向国际接轨，吸引国际医药研发需求转移的大背景下，国内CRO市场规模不断扩大。Frost&Sullivan的报告预计中国CRO市场规模将从2019年的68亿美元上升至2024年的222亿美元，年复合增长率约26.5%。此外，我国医药行业正处于向自主创新发展的黄金时期，医药研发投入持续增加，将持续带动国内CRO行业的快速发展。未来随着国内对创新药研发的需求加速释放，CRO行业将迎来持续增长的行业发展黄金机遇。
15、 问题：公司技术平台的储备及开发？

回答：公司紧密跟踪创新药物研发前沿动态以及基于客户创新研发需求，持续加大药物研发关键技术研究，推进和完善一系列重要创新研发技术平台建设。启动基于AI的药物开发平台建设；加强高端制剂研发、药品杂质分析检测、核苷酸药物开发、蛋白质降解技术（PROTAC）、多肽偶联药物研发等技术平台建设；开发氘代技术在药物合成中的应用、金属催化剂及配体在新药工艺研发中的应用等新技术方法。在已建立完善的临床前药理、药效、药代及安全性评价技术平台的基础上，进一步完善生物大分子及细胞基因治疗产品定量生物分析技术平台建设，优化数据质量控制，强化肿瘤免疫药效评价、吸入及眼科药物评价、核酸药物评价、细胞基因治疗产品及抗体等生物技术药物的临床前研究整合评价等技术平台建设，加大资源投入，不断增强公司的研发服务能力与竞争优势。
16、 问题：一季度现金流量为负的原因？
回答：公司2022年第一季度的现金流为负的主要原因是：一方面本期支付的采购款大幅增加。报告期内鉴于上海疫情，提前备库和锁定货源所支付的实验动物款大幅增加，由此带来购买商品、接受劳务支付的现金同比增长远高于营业收入的增长。另一方面客户阶段性回款波动、部分客户回款放慢所致。受3月爆发的新冠疫情影响，部分客户办公场所封控造成款项支付有所延迟。

17、 问题：公司是如何保持业绩快速增长的？

回答：公司业绩稳步增长主要受益于持续增长的国内外药物研发景气度，公司管理团队坚持同步提升研发服务能力和市场拓展能力。公司持续加大药物研发新技术的投入，提高研发团队专业能力、效率和质量，夯实临床前一体化综合服务优势，不断提升的研发服务能力赢得客户高度认可，推动市场订单保持快速增长。公司继续加强国内外商务团队建设，持续高增长的客户需求为业绩增长提供保障，并反向拉动研发服务能力的提升。
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