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上海永茂泰汽车科技股份有限公司
投资者关系活动记录表

	投资者关系
活动类别
	特定对象调研        □分析师会议           □媒体采访
□业绩说明会          □新闻发布会           □路演活动
□现场参观            □其  他

	参与单位及
人员
	中泰证券郭中伟，华泰保兴尚烁徽，华鑫证券黄俊伟、胡超、任春阳，招商证券刘文平、杜开欣，中金公司厍静兰

	时间
	2022-8-4

	地点
	线上交流

	公司接待人员
	董事会秘书兼财务总监张树祥，证券事务代表曹李博，投资部经理顾晶晶

	投资者关系活动的主要内容介绍
	1、公司基本情况介绍？
公司主要从事汽车用铝合金和汽车零部件业务，其中汽车用铝合金产品包括铝合金锭、铝合金液，营收占比约75%；汽车零部件产品包括传统燃油汽车零部件和新能源汽车零部件。具体如下：
（1）汽车用铝合金
	产品类别
	所属公司
	所在地
	年产能
（万吨）
	主要客户
	主要用途

	铝合金锭
	安徽永茂泰铝业
	安徽广德
	10
	华域皮尔博格
	汽车发动机缸体、缸盖、车身结构件、5G散热器基板

	
	
	
	
	苏州三电
	汽车空调压缩机缸体、缸盖

	
	
	
	
	长安马自达
	汽车发动机缸体

	铝合金液
	安徽永茂泰铝业
	安徽广德
	8
	华域皮尔博格
	汽车发动机缸盖

	
	四川永学泰铝业
	四川成都
	3.5
	一汽铸造
	汽车发动机缸体

	
	永茂泰股份
	上海嘉定
	1.2
	华域科尔本
	汽车发动机活塞


（2）汽车零部件
	类型
	主要产品类别
	主要客户

	传统燃油汽车零部件
	汽车发动机下缸体
	长安马自达、上汽通用

	
	汽车发动机油底壳
	上汽通用、一汽大众、大众动力、上汽集团

	
	汽车空调压缩机缸体缸盖
	华域三电

	
	汽车涡轮增压器壳体
	博格华纳

	
	汽车变速箱端盖
	上汽通用

	
	其他各类支架
	大众动力、上汽集团、上汽通用、上汽大众、一汽大众

	新能源汽车零部件
	减速器壳体或端盖
	大众、通用

	
	电池包模组支架
	大众

	
	电池包前端板
	大众

	
	电池包横梁构件
	大众

	
	电机端盖
	联合汽车电子

	
	控制器壳体
	联合汽车电子、上海伊控动力科技


公司主要有上海、安徽、四川、山东等生产基地，2021年度实现营业收入32.9亿元，同比增长22.01%，归母净利润2.27亿元，同比增长31.23%；2022年一季度实现营业收入9.18亿元，同比增长25.92%，归母净利润8,446.34万元，同比增长25.99%。
2、公司汽车用铝合金材料优势？
[bookmark: _Hlk110094452]公司与上海交大合作研发的高强韧压铸铝合金材料，属于免热处理材料，延伸率达7％，主要用于汽车发动机油底壳，已获得发明专利授权；
公司研发的耐热耐磨Al-Si-Cu-Ni铝合金材料，具有质量轻、铸造性能好、耐磨性好、热膨胀系数小，耐热，并且力学性能高的优点，主要应用于汽车发动机活塞和刹车盘，已获得发明专利授权；
公司研发的高弹性模量高塑性铝-硅系铸造合金材料，具有质量轻、铸造性能好、兼具高弹性模量和高延伸率的特点，并且具有较高的抗拉强度，可用于替代汽车上的球墨铸铁制零部件，主要应用于汽车刹车卡钳等对弹性模量和塑性有特别要求的汽车零部件，已获得发明专利授权。
此外，公司正在研发高热导率铝合金材料、免热处理高强高韧铝合金材料、免热处理高延伸率铝合金材料、高强度一体化压铸铝合金材料等，部分材料处于向客户送样、试制阶段，最终应用包括新能源汽车、传统燃油车、5G通讯等。
3、公司的免热处理铝合金技术？
公司早在2012年就与上海交大共同研发高强韧压铸铝合金材料，在压铸非热处理状态下可获得屈服强度达160MPa、抗拉强度达270MPa、延伸率达7％的高强度与高韧性兼顾压铸铝合金，并且具有良好的压铸性能，极大地满足了汽车行业零部件的应用需求，于2019年申请了发明专利“一种高强韧压铸铝合金及其制备方法”，2020年授权（专利号ZL201910228703.2）。产品用于大众汽车发动机油底壳，2013年开始已连续多年大批量供货。
此外，公司正在自主研发或与高校、下游汽车零部件客户合作研发的免热处理高强高韧铝合金材料、免热处理高延伸率铝合金材料、高强度一体化压铸铝合金材料，产品具有更高的延伸率，抗拉强度、屈服强度等综合性能良好，部分材料处于向客户送样、试制阶段。
4、公司对一体化大型压铸的规划？
公司将积极推动与上游电解铝企业的产业链合作、规划布局原生铝合金生产基地，在扩大产能的同时，响应“双碳”政策和ESG监管要求，充分利用清洁能源、降低生产成本，将主要生产用于一体化大型压铸的免热处理铝合金材料；
公司将积极推动与上海交大轻合金精密成型国家工程研究中心、沈阳航空航天大学等高校的研发合作，以及与下游汽车零部件或整车客户的研发及产业链合作，规划布局一体化大型压铸基地，根据客户需求同步开发生产免热处理铝合金材料或一体化大型压铸件，并向新能源汽车企业推广应用。
5、公司套期保值业务情况？
为降低原材料价格波动风险、控制原材料采购成本，公司及子公司在股东大会授权范围内开展原材料期货套期保值业务，受2022年以来国际地缘政治冲突、上海疫情、美联储加息等宏观因素叠加影响，大宗金属期货价格出现大幅波动，公司及子公司所买入套期保值的铝、铜、镍期货价格呈下跌趋势，上半年期货账户累计出现较大亏损，公司已采取减仓措施。
公司《套期保值管理制度》已进行了修订，修改了交易审批权限，增加了止损规定、进展披露规定等。公司对此也制定了风险控制措施，主要有：严格控制套期保值规模，原材料期货每月开仓量不得超过当月用量的50%，期限控制在未来3个月内；期货账户当年度累计亏损（包括平仓亏损、持仓浮亏合计）达到上年度归母净利润的5%且绝对金额超过800万元的，应全部平仓；严格按照《企业会计准则第24号-套期会计》的要求进行会计处理，如存在因原材料价格下降等原因导致公司变更策略选择卖出期货操作导致出现止损情况，公司将按照《企业会计准则第22号——金融工具确认和计量》及其相关规定进行会计处理，将当期期货平仓实现的损益计入当期投资收益，期末持仓浮动损益计入公允价值变动损益，并均作为非经常性损益处理。
6、公司安徽项目介绍？
公司拟由全资子公司安徽铝业投资约5.7亿元（最终以主管部门备案金额为准）建设“高性能铝合金材料项目”，新建年产10万吨再生铝新材料项目及年产6万吨汽车用液态铝合金项目。项目建设期为2年。
轻量化是汽车行业发展的大趋势，铝合金是目前主流的汽车轻量化材料，汽车轻量化带动了单车用铝量快速增长，根据中国汽车工程学会《节能与新能源汽车技术路线图》，2025、2030年我国汽车单车用铝量有望分别达250kg、350kg，尚有较大的增长空间；同时，新能源汽车单车用铝量较传统汽车大幅增长，一体化压铸趋势将拉动免热处理铝合金材料需求的快速增长，目前部分新能源汽车车型已使用全铝车身。公司本次新建项目，将采用公司正在研发的免热处理高延伸率材料、高屈服高延伸材料、高热导率材料等新材料，产品主要采用再生铝，除为公司现有汽车零部件客户的新增项目进行原材料产能配套外，将提升向其他客户的供货能力，满足原有客户的增长需求和新开拓客户的需要，除主要配套汽车零部件外，还将用于5G通信、光伏和风电逆变器等领域。
7、公司云南项目介绍？
公司与云南省文山州砚山县政府签订了20万吨硅铝合金及深加工项目《合作协议》，项目预计总投资约5亿元左右，分两步实施，每步分两期建设，共四期，每期建设5万吨硅铝合金项目，每期项目自具备开工条件起16个月内完成建设并投产，之后根据实际情况适时开展下一期项目建设。
项目位于云南省文山州砚山县云南绿色铝创新产业园内，临近园区内大型电解铝企业，双方可形成园区内的上下游电解铝液直供。一方面，采用原生铝生产汽车用铝合金，电解铝液直供也节省了外购电解铝锭导致的重熔能源消耗、铝损耗和运输成本，此外，直供电解铝液处于高温状态，直接达到公司铝合金产品生产所需温度，进一步节省了能源消耗；另一方面，当地水电、天然气供应充足，且有成本优势，园区内电解铝属于水电铝、绿色铝，公司使用水电及水电铝生产汽车用铝合金符合“双碳”政策和国际采购趋势，产品将具有较强的市场竞争力。
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