广汇物流股份有限公司
投资者关系活动记录表
编号：2022-001
	投资者
关系活
动类别
	□特定对象调研  ■分析师会议 □媒体采访  □业绩说明会 
□新闻发布会  □路演活动 □现场参观  □其他                

	参与单位名称及人员姓名
	申万宏源证券孟祥文、安信基金马晓东、中金公司徐榕、民生通惠资管陈嘉欢、肖艳华、鲁力

	时间
	2022年8月10日、11日

	地点
	中信银行大厦43楼3号会议室

	上市公
司接待
人员姓名
	总经理李文强、副总经理王玉琴、运营部经理康继东、证券事务代表杨雪清

	投资者
关系活
动主要
内容介绍
	1、介绍公司整体情况及公司未来发展战略规划
2016年12月，新疆亚中物流商务网络有限责任公司通过重组“大洲兴业”成功登录A股市场。2017年3月，上市公司更名为广汇物流股份有限公司（证券代码：600603）。2016-2021年广汇物流营业收入、净利润、总资产表现稳定。其中2021年营业收入33.2亿元，净利润5.73亿元，总资产149.16亿元，净资产53.72亿元，资产负债率59.5%。
2020年6月，参股设立新疆将淖铁路有限公司（股权占比18.92%），参与建设、经营将军庙至淖毛湖铁路，向能源物流战略转型迈出重要一步。
2022年5月30日，广汇物流发布公告以41.76亿元收购红淖铁路92.7708%的股权，进一步明确了物流主业发展方向。
将淖铁路建成后连通红淖铁路将改变区域煤炭供应格局，成为推进准东、吐哈工业基地建设、实施疆煤外运战略主要通道。其将新疆优势资源富集区准东三塘湖和淖毛湖与东部市场紧紧连在一起，成为新疆优质煤炭资源、甲醇、煤焦油、铝锭、化肥等产品以及包含农副产品等在内的各类出疆物资实现外运的主要通道，对促进区域优势矿产资源开发、将资源优势转化为经济优势、加快经济社会稳步发展具有重要的现实意义。
2022年7月15日，广汇集团与广元市人民政府、广元经济技术开发区管理委员会签订三方投资合作协议，就新建广汇四川广元综合物流基地项目达成战略合作，通过疆煤入川填补四川地区煤炭需求缺口。
未来，公司将充分利用新疆位于“一带一路”枢纽的区位优势，积极把握西部大开发、国内国际双循环政策的重要机遇，在促进传统商贸物流向现代物流转型的同时，稳步进军能源物流行业。以能源物流为战略发展方向的现代化综合物流上市公司。
2、请公司介绍将淖红铁路周边上游资源情况及出疆后需求端情况？
答：从我国能源结构来看，在我国整体“贫油少气”背景下，煤炭将继续发挥“压舱石”作用，有效发挥煤电基础性调节性作用。根据国家能源局发布的《“十四五”现代能源体系规划》来看，到2025年，国内能源年综合生产能力达到46亿吨标准煤以上，要求能源储备体系更加完善，能源自主供给能力进一步增强，加强煤炭安全托底保障工作，优化煤炭产能布局，建设山西、蒙西、蒙东、陕北、新疆五大煤炭供应保障基地，完善煤炭跨区域运输通道和集疏运体系，增强煤炭跨区域供应保障能力。建立健全以企业社会责任储备为主体、地方政府储备为补充、产品储备与产能储备有机结合的煤炭储备体系。
新疆位于全球构造带中的古亚洲构造域核心，地下蕴藏丰富的化石能源和矿产资源，新疆煤炭远景储量位居全国之首，产量位居全国第四。根据自然资源部统计，新疆埋深2000米以浅煤炭资源量达2.19万亿吨，约占全国预计总储量的40%，居全国之首。新疆目前累计查明煤炭资源量4500亿吨。新疆自治区全面加快推进国家给予新疆“十四五”新增产能1.6亿吨/年煤矿项目建设，依据自治区“十四五”产业发展目标，煤炭产能达到4.6亿吨/年以上，煤炭产量达到4亿吨以上。
新疆的煤炭资源主要聚集在准东地区（累计查明储量2747亿吨）、吐哈地区（累计查明资源量1407亿吨）、库拜地区（累计查明资源量46亿吨）、伊犁地区（累计查明资源量273亿吨）以及巴州等南疆地区（累计查明资源量26亿吨），其中储量排名前两位的就是将淖、红淖铁路沿线的准东地区和吐哈地区。准东地区预测煤炭储量为3900亿吨，每年有1300万吨的煤炭、PVC、化肥、电解铝、氧化铝、多晶硅等出疆货物；哈密地区预测煤炭储量5708亿吨，每年有近3800万吨的出疆货物；除此以外，随着广汇能源新增马朗煤矿的煤炭开发，年外运需求将增加2500万吨以上。按照国家对新疆煤区的定位，准东地区以西电东送为主，疆煤外运为辅；吐哈地区以疆煤外运为主，出疆的优质煤炭资源将运往川渝地区、云贵地区等。
3、请公司介绍红淖铁路运费定价标准？
答：红淖铁路运费是在有关部门批准范围内并参考周边铁路运价确定的。根据伊吾县发展和改革委员会于2018年6月出具的《关于红淖线铁路运价申请的复函》：按照国家和自治区相关规定，同意新疆红淖三铁路有限公司实行市场调节价0.40元/吨公里的运价。因此标的公司作为民营资本控股铁路，红淖铁路运价在不超过0.40元/吨公里范围内可自主定价。
据调研，红淖铁路的同类型铁路运价在0.171元/吨公里至0.25元/吨公里之间，红淖铁路运价最终定价为0.225元/吨公里，是既实现客户发运经济性保持竞争优势，又保障运价与市场价趋同。
4、红淖铁路未来是否存在出疆车皮有限的情形？承接红淖线的兰新线未来是否有承载瓶颈？公司对未来运量运力提升有什么应对办法？
答：根据未来运量需求，公司有以下几种方式提升运量和运力：
一是公司目前正在进行的电气化改造、增加会让站等方式提高红淖铁路自身运行效力。明年电气化改造完成后，将使红淖铁路运力从3950万吨/年提升至6000到8000万吨/年。未来公司还将根据实际运量需求启动复线修建，完成后预计达到1.5亿吨/年货运能力。
二是公司新增集装箱运输方式，在用好敞车资源的同时运用好板车资源，从原本的单一敞车运输变更为集装箱与敞车同步进行，从而增加外运量。已于2022年8月11日实现首趟集装厢专列发运煤炭。
三是实施三通道并行方式，第一通道是目前正在使用的从红淖铁路红柳河站上兰新线；第二通道是公司将在红淖铁路镜儿井北站与临哈铁路的柔远站连通，未来可以将煤炭等产品通过临哈线运输至宁夏地区、华北地区、中原地区；第三通道是可在柳沟站上敦格铁路经西宁后到达川渝地区。上述三种通道中，临哈线和敦格线车皮相对宽松富余，三线并行也是解决兰新线运力紧张的方式之一。
四是在煤炭需求旺盛的地区建设储配基地，既能为当地的能源安全做出贡献，又能与当地铁路局建立良好有效沟通。通过协调点对点等方式，使当地政府、铁路局可将铁路空车资源直接释放至哈密红淖铁路，红淖铁路可将上游优质煤炭资源运回至当地。例如，公司目前已经在设计建设的广元建设煤炭储配基地。公司在与广元市政府签订的协议中，已明确广元市政府将协调四川省政府将广元煤炭储配基地纳入四川省能源储备体系，争取3000万吨的煤炭产能指标，协调成都铁路局、兰州铁路局、乌鲁木齐铁路局将点对点向红淖铁路发运列车，从而缓解车皮紧张问题。
五是从政策支持角度来看，红淖铁路是纳入《中长期铁路网规划（2008年调整）》的重点建设项目，是《中长期铁路网规划（2016年）》中京津冀-西北通道的柳沟-三塘湖-将军庙线路的一部分，是国家进出疆铁路“一主两翼”战略北通道重要组成部分，具有国家战略属性。基于国家政策支持，国家铁路局每年都在加大车皮的投入量，未来预计将持续增加红淖铁路运输货车的投入量。在国家政策大背景的引导下，乌铁局坚持运力向重点物资运输倾斜，对煤炭、化肥等重点物资实行优先安排运输。
5、公司未来将如何提高客户黏性？是否会与客户签订长期协议？
答：客户黏性与铁路自身竞争优势相关，将淖铁路2023年全线通车后，将-淖-红铁路的贯通将改变区域煤炭供应格局，成为推进准东、吐哈工业基地建设、实施疆煤外运战略主要通道。经测算，原准东地区货物从将军庙绕道乌将线、兰新线经红柳河出疆的货物运距从1080公里缩短到780公里，直接减少300公里，缩短近28%的运输距离，运费从202元/吨下降到150元/吨，节约了26%的运输成本，同时缩短了30%的运输时间，大幅提升运输效率。客户从运输成本、运输效率方面综合考虑，将-淖-红铁路将成为该区域范围的最佳运输通道。
6、红淖铁路为什么考虑集装箱运煤？它的好处是什么？
答：采用敞顶集装箱运输煤炭优势有以下几点:
（1）从运输条件来看，敞顶集装箱针对粉煤灰、煤炭、砂石等大宗货物运输，能够实现“货不落地”，减少了货物倒装环节，降低了作业成本，大大减少货损和环境污染。当下对环境保护限制要求越来越高的趋势下，煤炭运输除了直接上环形装车线，或通过廊道和筒仓装运外，使用敞顶集装箱模式装车及运输已成为大趋势，这也更符合环保要求。
（2）敞顶集装箱运输能够实现公转铁、“点对点”、“门到门”的运输，有些铁路在没有专用线的情况下，无法直接运送至客户端的，则需要先通过公路运输至铁路装车站或者铁路到站后需要再进行一段公路运输的，敞顶集装箱能够有效解决了最后一公里的运输堵点。
（3）运输效率，装卸设备及运输设备都没有限制，目前大多数敞顶集装箱都是35吨的。从铁路运输政策来讲，铁路部门目前大力推行35吨敞顶集装箱运输，并提出将加强生产组织、优化作业流程、做好各生产要素的协同配合，最大限度地提高运输效能效率，通过快装快编快发，从而提升运输效率。
35吨敞顶集装箱运输已是铁路运输一种新型、方便、快捷、绿色、环保、低碳的集装化现代运载工具，使用敞顶集装箱运输是未来的趋势和方向，对公司而言，不论敞车资源是否充裕，拓展敞顶集装箱运输未来都是铁路运输新的经济增长点。我们了解到，目前乌鲁木齐局通过集装箱出疆运输的比例在不断的上升。
7、红淖单线3950万吨的运能图定一天发多少列车？
答：按照年3950万吨的线路通过能力，每年每列车输送100万吨计算，需安排39对列车。目前红淖铁路每列车的年输送能力达到120万吨以上，实际安排35对。
目前我们开行由内燃机车牵引的列车牵引定数是5000吨。其中，每列车装载货物的重量约3500吨，电气化技术改造完成后改用电力机车牵引，可开行牵引定数7000吨到10000吨列车。红淖铁路车站已按照牵引万吨列车设计建设，车站线路长为1070米和1280米。
8、未来通过临哈线、兰新线及敦格线三条铁路线的分流量具体分配情况是怎样的？
答：临哈线：公司预计今年底打通红淖线与临哈线的连接线，目前正与呼和局进行沟通，他们正在对临哈线扩能改造，主要通过增加中间站、提升线路质量，增加开行能力，扩大通行能力。
[bookmark: _GoBack]兰新线：兰新线正在进行三四线即第二复线的设计招标，但实施完成需要一定时间，目前已采取替代措施，挖潜增效。已实行的第一种方式是通过绕道运行，缓解货运紧张局面，从柳沟到敦煌到格尔木再到兰州，绕过兰新线最繁忙的路段。国铁局今年四月份已经采用这种绕道方式分流列车，预计未来还要继续扩大分流程度。第二种方式是客货分离，调出一部分货运能力。第三是从疆煤外运保障的角度采取重点措施，如加大排空力度，实施点对点运输等政策。南部通道格库线也有进一步扩能计划，我们是根据相关政策，对应各地铁路局规划，做出相应的分流运量。
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2022年8月11日  
