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广州鹿山新材料股份有限公司投资者关系活动记录表

	投资者关系活动类别
	特定对象调研        □分析师会议
媒体采访            □新闻发布会         
□现场参观	          
其他

	参与单位名称及人员姓名
	长江证券邬博华、曹海花、杨骕；睿远基金陈术子、周睿洋；华泰柏瑞基金杜聪、吕慧建、牛勇、张慧、董辰、何琦；海通证券尹森、陈思雨、刘威；威灵顿基金刘洋；易方达基金刘沛显；中信证券张志强。以上合计17人。

	时间
	2022年9月19日-2022年9月27日

	会议方式
	电话会议、现场调研

	上市公司接待人员姓名
	副总经理兼董事会秘书唐小军先生、证券事务代表唐翠女士、证券事务助理何利君女士

	投资者关系活动记录
	1、 面对目前太阳能电池封装胶膜的行业格局，公司的策略是什么？
回复：在多国碳中和目标及清洁能源转型推动下，公司紧紧抓住行业发展的机会，一方面，公司在江苏鹿山和盐城鹿山新增光伏组件封装用胶膜生产线项目，预计到2023年3月，公司光伏组件封装胶膜总产能达到约3亿平方米/年。公司将加大太阳能封装胶膜的市场开拓力度，不断提高市场占有率。另一方面，公司推行差异化的产品发展战略，加大研发与创新力度，紧跟N型电池的发展趋势，同时不断提高成本管控能力，为客户提供差异化的产品，提升营业收入。此外，公司自成立以来就一直积极开拓国际市场，近年来公司整体海外业务占比在15%左右，随着全球疫情的好转，未来公司将积极开拓太阳能电池封装胶膜的海外市场，提升该业务的海外业务收入占比，持续拓展公司在全球市场的品牌影响力和综合竞争优势。
2、 公司太阳能电池封装胶膜后续产能如何规划？
回复：根据公司2021年年度报告披露，公司在江苏鹿山和盐城鹿山光伏组件封装用胶膜生产线项目预计到2023年3月产能全部达产后产能将达到约3亿平方米/年。根据公司披露的《广州鹿山新材料股份有限公司关于公开发行可转换公司债券预案的公告》《公开发行可转换公司债券募集资金使用可行性分析报告》等相关公告，公司太阳能电池封装胶膜扩产项目投资总额为45,758.55万元，本次拟使用募集资金36,694.00万元，用于新增年产9,000万平方米POE胶膜及9,000万平方米白色EVA胶膜的产能规模，具体信息以后续批复及公告为准，公司将会严格按照信息披露要求进行披露。
3、 公司3亿平方米的太阳能电池封装胶膜产能达产后，预计明年出货情况如何？
回复：首先，太阳能电池封装胶膜作为光伏组件的核心辅材之一，预计未来几年的市场需求将继续保持高速增长态势。其次，公司太阳能封装胶膜自2008年批量出货到现在，公司的技术与产品质量得到了市场上长达14年的可靠验证，也得到了国内外知名客户的充分认可，公司近三年太阳能电池封装胶膜营业收入呈现较快的增长速度，其中2022年上半年取得了215.46%的快速增长。现阶段，公司正按照既定计划完成3亿平方米的太阳能电池封装胶膜的产能建设，通过产能的稳步扩张和释放提升太阳能电池封装胶膜业务的营业收入。2023年的具体出货量，目前尚无法预计，具体数据请以公司后续披露的定期报告及相关公告为准。
4、 我们看到公司及同行业其他公司的毛利率相对行业龙头企业福斯特来说还是有差距，未来在成本差距上是否会缩小？
回复：毛利率受多方面因素的影响，福斯特作为行业的龙头企业，经营规模的优势也带来了毛利率的优势。行业内的其它企业需要提升成本控制能力，从而降低成本，才能缩小差距。
5、 [bookmark: _Toc26638]公司太阳能电池封装胶膜主要在哪个工厂生产？
回答：公司在广州、江苏共建立了四个生产基地，目前太阳能电池封装胶膜主要在江苏常州和江苏盐城2个生产基地生产。
6、 公司在油气管道防腐热熔胶产品上合作的客户有哪些？怎么样看未来该板块业务的前景？
回复：公司油气管道防腐热熔胶覆盖中石油、中石化、中海油、宝钢股份、华菱集团、金洲管道等下游知名客户，在该细分市场占据竞争优势，并在国际市场上与国外知名厂商直接竞争。
能源基建建设符合国家能源安全战略，加速基础管网设施建设、提升我国管道运输能力是未来十年我国能源行业的重要举措之一，我国是能源消费大国，根据国家发改委与能源局正式印发《中长期油气管网规划》，2025年我国油气长输管道规划里程将提升至24万公里。根据“十四五”发展规划和2035年远景目标纲要，我国要建设安全高效的能源体系，提高能源供给保障能力，加快深海、深层和非常规油气资源利用，推动油气增储上产。由于油气能源管道设施具备管路铺设距离长、建设环境及自然条件多样等特点，因此油气管道的保护、防腐等工序成为了保障油气管道设施完好运行乃至国家能源安全的重要因素。随着全球疫情好转，在国家一带一路政策的带动下，公司油气管道防腐热熔胶产品有望迎来广阔的市场前景。
7、 公司重视发展TOCF胶膜的原因是什么？
回复：热塑型光学透明胶膜（TOCF）为公司自主研发的新型触摸屏贴合光学胶膜产品，成功将触摸屏面板进行贴合，可用于触控模组与LCD、OLED等显示模组复合粘接，提升了下游产品的透光性、清晰度与良品率，适用性更好，在大尺寸屏幕领域能够替代OCA及LOCA等粘接产品的使用，应用领域广泛。
近年来，随着触控技术的发展，平板显示市场空间持续增长，车载、商业显示、多媒体机、3C电子消费品等领域的屏幕需求不断增加，公司生产的热塑型光学透明胶膜（TOCF）产品已经成功进入平板显示市场并取得了一定的营业收入，丰富了公司的产品品类，为公司提供了更多的发展机遇。
8、 明年EVA和POE的采购是否会很紧张，公司会考虑提前备好EVA和POE库存吗？
回复：近年来，EVA、POE等原材料的国产化进程有所加快。EVA方面，国内市场中，江苏斯尔邦、联泓新科以及中国石化旗下的众多厂商已形成了稳定的国产产能供应，随着EVA国产化进程加快，预计原材料的供应也会逐步得到缓解。POE方面，目前主要依靠进口，但国内多个厂商已投建相关产能，未来实现投产后，将打破境外厂商垄断局面。但是总体上来看，原材料的供应依然偏紧。
公司成立至今有20余年，一直与上游原材料供应商保持着良好的商业合作关系，目前已成为多家供应商的核心客户之一。上市后，随着公司业务的扩张，采购规模也随之增大，所以在采购成本管理、交期方面会得到更好的保障，与供应商的合作关系会越来越密切。在原材料采购方面，我们不仅仅有太阳能封装胶膜原材料的采购需要，同时还有功能性聚烯烃胶粒的采购需求，也是大型石化原材料企业的重要客户与合作伙伴。未来，我们将发挥好公司的整体规模优势，努力确保原材料满足产能的增加。
在采购方面，正常状况下公司原材料的安全库存可保障公司维持2-3个月左右的生产需求。具体情况根据市场需求变化及价格情况会稍做调整。 

	资料清单（如有）
	无

	日期
	2022年9月19日-9月27日
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