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上海永茂泰汽车科技股份有限公司
投资者关系活动记录表

	投资者关系
活动类别
	特定对象调研        □分析师会议           □媒体采访
□业绩说明会          □新闻发布会           □路演活动
□现场参观            □其  他

	参与单位及
人员
	9月28日：中邮基金曹思
9月29日：荷宝投资秦程雪

	时间
	2022年9月28日、29日

	地点
	线上交流

	公司接待人员
	董事会秘书兼财务总监张树祥、证券事务代表曹李博

	投资者关系活动的主要内容介绍
	1、公司基本情况介绍？
公司主要从事汽车用铝合金和汽车零部件业务，已形成上下游一体化业务格局，其中汽车用铝合金产品包括铝合金锭、铝合金液，营收占比约75%；汽车零部件产品包括传统燃油汽车零部件和新能源汽车零部件。具体如下：
（1）汽车用铝合金
	产品类别
	所属公司
	所在地
	年产能
（万吨）
	主要客户
	主要用途

	铝合金锭
	安徽永茂泰铝业
	安徽广德
	10
	华域皮尔博格
	汽车发动机缸体、缸盖、车身结构件、5G散热器基板

	
	
	
	
	苏州三电
	汽车空调压缩机缸体、缸盖

	
	
	
	
	长安马自达
	汽车发动机缸体

	铝合金液
	安徽永茂泰铝业
	安徽广德
	8
	华域皮尔博格
	汽车发动机缸盖

	
	四川永学泰铝业
	四川成都
	3.5
	一汽铸造
	汽车发动机缸体

	
	永茂泰股份
	上海嘉定
	1.2
	华域科尔本
	汽车发动机活塞


（2）汽车零部件
	类型
	主要产品类别
	主要客户

	传统燃油汽车零部件
	汽车发动机下缸体
	长安马自达、上汽通用

	
	汽车发动机油底壳
	上汽通用、一汽大众、大众动力、上汽集团

	
	汽车空调压缩机缸体缸盖
	华域三电

	
	汽车涡轮增压器壳体
	博格华纳

	
	汽车变速箱端盖
	上汽通用

	
	其他各类支架
	大众动力、上汽集团、上汽通用、上汽大众、一汽大众

	新能源汽车零部件
	减速器壳体或端盖
	大众、通用

	
	电池包模组支架
	大众

	
	电池包前端板
	大众

	
	电池包横梁构件
	大众

	
	电机端盖
	联合汽车电子

	
	控制器壳体
	联合汽车电子、上海伊控动力


公司2021年度实现营业收入32.9亿元，同比增长22.01%，归母净利润2.27亿元，同比增长31.23%；2022年上半年实现营业收入16.65亿元，同比增长15.35%，归母净利润5,004.6万元，同比下降58.92%。
2、公司扩产项目介绍？
公司目前主要项目包括安徽基地目前在建的年产10万吨再生铝新材料项目、年产6万吨汽车用液态铝合金项目、汽车零部件三期项目（主要承接大众新能源汽车零部件、博格华纳中间壳等项目）、10万吨/年铝灰渣资源化利用项目，以及云南文山20万吨原生铝合金项目。
公司年产10万吨再生铝新材料项目及年产6万吨汽车用液态铝合金项目由全资子公司安徽铝业在安徽广德建设，将采用公司正在研发的免热处理高延伸率材料、高屈服高延伸材料、高热导率材料等新材料，主要生产再生铝合金，其中6万吨铝合金液是为下游汽车零部件客户的新项目做配套，另外10万吨再生铝合金是为了满足客户的增长需求和新开拓客户的需求，除主要配套汽车零部件外，还将用于5G通信、逆变器等领域。
公司10万吨/年铝灰渣资源化利用项目由全资子公司安徽永茂泰环保科技在安徽广德分三期建设。一方面进一步充分回收铝灰渣中的铝资源，另一方面处理后含铝量极低的铝灰可作为脱氧剂、铝酸钙及建筑材料的原料。此外公司成立了全资子公司安徽永茂泰运输有限公司，于2022年6月取得危险废物和9类危险品运输资质，可配套公司铝灰渣运输。目前项目一期3.3万吨已经完成建设，将于10月份验收并取得经营许可后投产。
公司云南文山20万吨原生铝合金项目将由新成立的子公司分四期建设，采用电解铝液直供模式生产免热处理铝合金材料，保证产品品质和性能指标满足大型一体化压铸的各项要求，同时采用水电铝、绿色，符合“双碳”政策和下游客户特别是新能源车企对“碳足迹”的考核要求。
3、公司在一体化压铸方面的布局？
一体化压铸是一项系统工程，涉及大型压铸设备、免热处理铝合金材料、模具、压铸厂、整车厂等产业链上下游。公司在一体化压铸方面的优势主要体现在免热处理铝合金材料方面。
公司早期和上海交大合作研发了一项免热处理铝合金材料并于2020年获得专利“一种高强韧压铸铝合金及其制备方法”（ZL201910228703.2），材料延伸率达7%、抗拉强度达270MPa、屈服强度达160MPa，主要用于汽车发动机油底壳。
公司近期与凤阳爱尔思签订关于授权公司使用爱尔思与上海交通大学研发的“非热处理自强化铝硅合金及其制备工艺”专利（ZL201510167760.6）加工和销售JDA系列材料的《合作协议》，该系列材料中JDA1b材料铸态下延伸率12%-15%、抗拉强度260-300Mpa、屈服强度130-150Mpa，可应用于大型一体化车身结构件。
同时，公司与皮尔博格、大众等下游客户及沈阳航空航天大学等高校合作研发可用于大型一体化压铸的免热处理铝合金材料，材料的延伸率、抗拉强度、屈服强度等技术指标已达到大型一体化压铸要求，目前正在申请专利。
目前一体化压铸主要采用原生铝合金，公司已开始布局云南文山20万吨原生铝合金生产基地，项目位于云南绿色铝创新产业园，建在大型电解铝企业边上，可采用电解铝液直供模式生产免热处理铝合金材料，保证产品品质和性能指标满足大型一体化压铸的各项要求。
压铸方面，公司正在与皮尔博格、大众等下游客户合作开发新能源汽车大型一体化压铸件，并商谈大型一体化压铸业务合作，具体合作模式、进度主要看客户需要和市场形势。
4、免热处理铝合金材料的主要壁垒？
免热处理铝合金材料是一体化压铸的关键技术之一，对材料的延伸率、抗拉强度、屈服强度等指标要求较高，并且在批量化生产时要能够保证大型压铸件的合格率。汽车行业对知识产权比较关注，因此专利保护是免热处理铝合金材料的一项主要壁垒，主流专利目前主要有美铝、莱茵菲尔德、上海交大、立中等专利技术，而材料选择最终取决于整车厂。预计一体化压铸对免热处理铝合金材料的需求将快速增长，目前国内高校、企业、科研院所等正在申请的免热处理铝合金材料专利较多，但专利审批需要一定周期。如新开发技术取得压铸厂、整车厂认可，即使尚未取得专利，但只要没有使用其他主体的已有专利，也可批量化生产，因此专利壁垒不是绝对的。此外，工艺控制、设备等同样重要，对产品大批量生产的质量及下游大型压铸件的合格率影响较大。
5、公司对大型一体化压铸设备的考虑？
大型一体化压铸需要使用多台6000T以上的大型压铸设备，并配备前后端的熔化、模具、机加工等设备，固定资产投资规模相对较大，且考虑产品特点和物流成本，一般布局要临近整车厂。目前国内已有部分整车及压铸企业订购大型一体化压铸设备。公司汽车零部件目前以中小型铸件为主，面对行业趋势，公司正在与皮尔博格、大众等下游客户共同开发新能源汽车大型一体化压铸件，并商谈大型一体化压铸业务合作，公司具有布局一体化压铸的资金和材料技术条件，具体合作模式、进度主要看客户需要和市场形势。
6、铝价波动对公司的影响？
公司产品目前主要采用废铝，并使用一定的纯铝、硅、铜等对其成分进行调整，生产满足客户要求的各种牌号的再生铝合金；同时部分产品采用纯铝，并加入其他元素生产满足要求的其他铝合金。
公司主要通过与合格供应商签署季度或年度采购合同的方式采购新废铝，供应商在合同有效期内分批次供货，或向合格供应商按批投标的方式进行采购；对采购旧废铝，公司主要通过参考废铝市场报价，对合格供应商以询价、议价的方式按批次进行采购。公司采购纯铝、硅和铜等原材料的价格主要参考长江有色金属网、上海有色网等价格，与合格供应商通常通过询价、议价、竞价的方式按批次签署合同。公司产品定价主要参照长江有色金属现货市场、上海有色网、上海期货交易所等关于铝合金所含元素的报价，并考虑损耗、合理利润等因素，与客户协商确定。
公司经营成本主要在原材料成本，其中主要为原材料铝的采购成本。公司密切关注铝价波动，分析影响铝价的各种因素，在铝价处于低位时建立库存，并开展套期保值以控制未来采购成本。总体来看，在下游需求持续正常的情况下，铝价上涨将推动铝合金产品价格上涨，采购成本控制带来的效益相对明显；汽车零部件产品由于调价周期较长，铝价上涨增加了原材料成本，利润空间缩小，公司通过与下游客户协商以补差的方式予以弥补。但铝价波动的影响因素较多，今年的俄乌冲突、上海疫情、美联储加息等，加大了铝价判断的复杂性，铝价反复波动对公司采购成本控制带来较大难度，对公司经营带来不利影响。
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签字
	



