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上海永茂泰汽车科技股份有限公司
投资者关系活动记录表

	投资者关系
活动类别
	特定对象调研        □分析师会议           □媒体采访
□业绩说明会          □新闻发布会           □路演活动
□现场参观            □其  他

	参与单位及
人员
	东腾创投王安亚

	时间
	2022-10-14

	地点
	线上交流

	公司接待人员
	董事会秘书兼财务总监张树祥、证券事务代表曹李博

	投资者关系活动的主要内容介绍
	1、公司基本情况介绍？
公司主要从事汽车用铝合金和汽车零部件业务，已形成上下游一体化业务格局。其中汽车用铝合金包括铝合金锭（10万吨）、铝合金液（13.7万吨），营收占比约75%，主要用于汽车发动机、变速箱等核心零部件，主要客户包括华域皮尔博格、科尔本、一汽铸造、苏州三电、长安马自达等；汽车零部件包括传统燃油汽车零部件（发动机、涡轮增压器相关零部件）和新能源汽车零部件（电池包、减速器、电机相关零部件），主要客户包括上汽大众、上汽通用、一汽大众、华域三电、长安马自达、博格华纳、联合汽车电子等。
2、公司产品定价模式？
公司铝合金产品定价主要参照长江有色金属现货市场、上海有色网、上海期货交易所等关于铝合金所含元素的报价，并考虑损耗、合理利润等因素，与客户协商确定。公司汽车零部件产品定价主要考虑原材料、人工、制造费用、合理利润等因素，与客户协商确定。
3、公司对铝的采购？
公司主要通过与合格供应商签署季度或年度采购合同的方式采购新再生铝，供应商在合同有效期内分批次供货，或向合格供应商按批投标的方式进行采购；对采购旧再生铝，公司主要通过参考再生铝市场报价，对合格供应商以询价、议价的方式按批次进行采购。公司与多家国内中大型再生铝回收供应商建立了合作关系，同时也通过子公司（烟台通泰、广德大益）开展再生铝回收。纯铝市场的价格比较透明，公司通常根据询价比价结果，并综合考虑付款周期和结算方式最终确定供应商。
4、公司对铝价波动怎么看？
近期铝价主要在18000-19000之间徘徊，供给端受到云南限电、俄乌冲突等因素影响，需求端受疫情影响较大，汽车产业链需求大幅反弹，但主要的房地产市场需求较弱，供需关系保持相对平衡，并受到一定的成本支撑，同时美联储加息以及全球经济衰退担忧也影响铝价。上述影响短期内将持续。
5、公司的成本结构？
公司原材料（铝、硅、铜等）成本占营业成本的90%以上，其中铝（包括再生铝、纯铝）约占原材料成本的80%、硅约占6%、铜约占5%。公司产品目前主要采用再生铝，并使用一定的纯铝、硅、铜等对其成分进行调整，生产满足客户要求的各种牌号的再生铝合金；同时部分产品采用纯铝，并加入其他元素生产满足要求的其他铝合金。
6、公司铝合金液业务介绍？
与传统的铝合金锭销售的供货模式相比，铝合金液销售省去了客户二次重熔铝合金锭的熔炼工序，可以减少客户对熔炼设备和工人的投入，避免铝合金锭重熔造成的材料和能源损耗，并能有效防止由于铝合金锭重熔所造成的质量波动，为铸造工序提供更可靠的原料，同时可以减少客户铝合金锭的采购库存及对客户流动资金的占用，是较为先进的铸造行业铝原料的供应方式。
铝合金液产品的业务模式主要有两种：第一种模式是在同一厂区内主要为一家客户配套生产铝合金液；第二种模式是以铝合金液生产基地为中心覆盖周边客户。公司铝合金液业务现有安徽广德8万吨（直供安徽皮尔博格）、上海嘉定1.2万吨（直供上海科尔本）、四川成都3.5万吨（直供一汽铸造）、重庆江北1万吨（直供重庆科尔本），均采用第一种铝合金液销售模式，即在客户铸造车间的同一厂区内生产铝合金液并直接销售给客户使用。此外，公司之子公司安徽永茂泰运输有限公司于2022年6月取得危险废物和9类危险品运输资质，可配套公司铝合金液运输，使公司铝合金液不再局限于厂内直供、铝合金液对外运输销售成为现实，大大促进公司铝合金液业务拓展和规模扩张，后续公司将逐步开展第二种铝合金液销售模式。
7、公司新建项目主要有哪些？
公司目前主要项目包括安徽基地在建的年产10万吨再生铝新材料项目、年产6万吨汽车用液态铝合金项目、汽车零部件三期项目（主要承接大众新能源汽车零部件、博格华纳中间壳等项目）、10万吨/年铝灰渣资源化利用项目，以及云南文山20万吨原生铝合金项目。
8、公司铝灰渣项目介绍？
公司10万吨/年铝灰渣资源化利用项目由全资子公司安徽永茂泰环保科技在安徽广德分三期建设。一方面进一步充分回收铝灰渣中的铝资源，另一方面处理后含铝量极低的铝灰可作为脱氧剂、铝酸钙及建筑材料的原料。此外公司成立了全资子公司安徽永茂泰运输有限公司，于2022年6月取得危险废物和9类危险品运输资质，可配套公司铝灰渣运输。目前项目一期3.3万吨已经完成建设，10月份验收并取得经营许可后投产。
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