上海妙可蓝多食品科技股份有限公司
2022年第三季度业绩说明会会议记录
一、会议时间：2022年11月7日下午16:00-17:00
二、会议地点：上证路演中心（网址：http://roadshow.sseinfo.com/）
三、公司出席人员：
副董事长、总经理：柴琇
董事、财务总监：蒯玉龙
独立董事：韦波
董事会秘书：谢毅
四、本次业绩说明会投资者提出的主要问题及公司答复
问题1【666888qwert 问 蒯玉龙】：报告期内公司毛利率下降的原因，还想请您展望一下未来发展趋势？
蒯玉龙答：您好，感谢您的提问。
1、下降原因：三季度受疫情影响，公司高毛利零售产品增速有所放缓，同时原辅材料价格上涨，公司营业成本较上年同期增加，导致公司整体毛利率有所下降。
2、未来趋势：1）原辅材料方面：公司将通过增加备货，同时有计划上调产品出厂价，特别是提高与原材料上涨明显相关的产品，如餐饮类产品的价格等方式来积极应对原材料价格上涨的影响；2）运营管理方面：公司也将持续加强供应链管理，实现降本增效，体现规模效益；3）产品结构方面：在疫情后随着商超客流恢复，同时第四季度是奶酪的传统需求旺季，以及春节提前备货等因素，预计以奶酪棒为代表的高毛利率的即食营养系列产品也将迎来需求复苏，进而带动整体毛利率的改善。
谢谢！
问题2【eventeen 问 柴琇】：柴总，您好！公司在三季报中提到“受疫情影响，公司高毛利产品增速放缓，同时原辅材料价格上涨”，请问高毛利产品增速在四季度是否有所上？原材料价格目前处于什么态势？谢谢。
柴琇回复：尊敬的投资者，感谢关注！
1、在疫情后随着商超客流恢复，同时第四季度是奶酪的传统需求旺季，以及春节提前备货等因素，预计以奶酪棒为代表的高毛利率的即食营养系列产品也将迎来需求复苏，进而带动整体毛利率的改善。
2、公司主要原料是进口国外干酪，现在国外的原材料价格也在上涨，公司通过更加细致的供应链管理，扩展更大范围的采购来源、拓宽更多的供应商渠道，并通过套保、锁汇等方式来应对供应商价格的上涨。未来随着原材料采购的规模效应提升，价格可以争取更大优惠，毛利率也存在优化空间。公司也会布局以国内奶源作为原料来生产奶酪，以期应对较为多变的国际供应形势。
问题3【asdfhjkl188 问 蒯玉龙】：我们关注到三季报里，存货提高、经营性现金流下降的原因是什么？
蒯玉龙回复：您好，感谢您的提问。
1、存货提高的原因：主要是因为报告期内应对原材料价格上涨，公司储备更多的原材料；
2、经营性现金流较上年同期减少：主要是公司为应对原辅材料价格上涨，加大采购用以备库导致原材料存货及预付材料款增加。
谢谢！
问题4【XX1234 问 柴琇】：柴总，您好！公司前三季度营业收入38.29亿元，与全年60营收的目标相比，四季度需要完成营收21.71亿元。请问公司对四季度营收目标的完成有信心吗？公司是否会调整全年营收目标？
柴琇回复：尊敬的投资者，2022年三季度以来，国内多地新冠疫情有所反复，公司积极克服宏观环境不利影响，整体业绩延续稳健增长态势。
短期虽然疫情影响了奶酪的消费场景和增速，但在疫情后预计随着商超客流恢复，同时第四季度是奶酪的传统需求旺季，以及春节提前备货等因素，公司将继续深耕奶酪市场，市占率稳居行业第一的同时进一步扩大领先优势。
即食营养系列在疫情后有望恢复快速增长；同时我们将保持家庭餐桌系列和餐饮工业系列的竞争优势，加速餐饮奶酪的消费者教育，延续此前快速增长的势头。另外，全年液态奶和贸易业务有望保持平稳发展。
问题5【XX1234 问 柴琇】：请问公司目前市占率是多少？蒙牛旗下也有自己的奶酪棒品牌，请问公司加入蒙牛后，在奶酪棒业务方面是如何规划的呢？
柴琇回复：尊敬的投资者，作为一家以奶酪为核心业务的A股上市公司，公司依托在产品、渠道、品牌等方面的核心竞争力，近几年在奶酪行业的市场占有率快速增长。根据凯度消费者指数家庭样本组，在2021年中国奶酪品牌销售额中，妙可蓝多以30.8%的市场占有率位居第一；截至2022年上半年，妙可蓝多奶酪市场占有率达35.5%，奶酪棒市场占有率更超过40%，公司稳居行业第一并持续扩大领先优势。
公司公告披露，内蒙蒙牛将以上市公司作为奶酪业务的运营平台，并在控制权变更完成后2年内将内蒙蒙牛及其控制企业的包括奶酪及相关原材料（即黄油、植物油脂、奶油及奶油芝士）贸易在内的奶酪业务注入上市公司。整合项目对蒙牛和妙可蓝多都具有重要意义，将强化妙可蓝多品牌在中国奶酪市场的领先地位，更有利于实现蒙牛与妙可蓝多的业务协同。目前该项目在积极推进中，公司将依据相关法律法规履行信息披露义务，各位投资者可以关注公司公告。
感谢关注！
问题6【666888qwert 问 柴琇】：柴总，您好！是否可以介绍一下，蒙牛本次要约收购妙可蓝多股份的出发点？
柴琇回复：尊敬的投资者，感谢关注！作为妙可蓝多的控股股东，蒙牛基于对上市公司未来发展前景的信心及对上市公司价值的认可，为切实维护广大投资者利益，促进上市公司持续、稳定、健康发展，决定采用部分要约收购的方式增持上市公司的股份，以进一步提高对妙可蓝多的持股，提振投资者信心。
