证券代码：603676                                               证券简称：卫信康
西藏卫信康医药股份有限公司
投资者关系活动记录表
                                                       编号：2022-026
	投资者关系活动类别
	□特定对象调研        □分析师会议 
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          ■路演活动
□现场参观
□其他：电话会议

	参与单位名称及人员姓名
	浦银安盛基金、国海富兰克林、长江资管、上银基金、兴业基金、德邦基金、银华基金、中信保诚、东海基金、东吴证券、中泰证券、博时基金、汇添富基金、华宝基金、安信证券、广发基金、嘉实基金
(以上机构按调研时间排序，姓名不分前后)

	时间
	2022年10月31日~2022年11月4日

	地点
	上海

	上市公司接待人员姓名
	董事会秘书：于海波

	投资者关系活动主要内容介绍
	1、 公司基本情况介绍
董事会秘书于海波介绍公司基本情况。

2、 问答环节主要问题
1、 医院会专门设立营养科指导营养支持用药吗？
答：早在2009年，卫生部医政司发布《关于开展临床营养科设置试点工作的通知》指出，临床营养是医疗工作的重要组成部分，在疾病诊疗中发挥着重要的作用。今年3月份，国家卫健委印发《临床营养科建设与管理指南(试行)》的通知，要求二级及以上综合医院以及肿瘤、儿科、精神等专科医院设置临床营养科，并不断提高本机构临床营养诊疗能力。通过规范化、制度化，进一步推动了临床营养学科的建设与发展。

2、 如何判断患者是否需要使用肠外营养产品？
答：医生在临床应用中，需要对患者进行营养风险筛查，根据患者疾病状态、年龄、患者体重连续下降程度、不能正常饮食的持续时间等标准来打分，根据营养评估结果，确定肠外营养推荐使用剂量。

3、 请介绍下公司在氨基酸类产品方面的布局及市场情况？
答：公司今年获批2个氨基酸类产品：一个是5月获批的小儿复方氨基酸注射液(19AA-I)，国家医保目录品种，也是首家过评产品，适用于婴幼儿(包括低出生体重儿)及小儿的氨基酸补充。从市场规模来看，儿童复方氨基酸制剂包括小儿复方氨基酸注射液(18AA-I)，小儿复方氨基酸注射液(18AA-II)及小儿复方氨基酸注射液(19AA-I)3个品类，根据米内网数据显示，儿童复方氨基酸制剂2021年终端市场销售额为6.8亿元。目前公司正积极开展该产品的中标/挂网工作，预计年底将完成全国大部分省市地区的挂网工作。
另一个产品是复方氨基酸注射液(20AA)，国家医保目录品种，视同通过一致性评价，适用于严重肝功能不全和即将或者已经发展为肝性脑病患者，为其肠外营养提供氨基酸。目前临床上使用的肝病适用型氨基酸制剂主要包括复方氨基酸(3AA)、复方氨基酸(6AA)、复方氨基酸(15AA)、复方氨基酸(17AA-Ⅲ)、六合氨基酸、复方氨基酸/复方氨基酸(20AA)，根据米内网数据显示，2021年肝病适用型氨基酸制剂整体市场为7.34亿元。

4、 20种复方氨基酸目前有几家获批？
答：目前国内已批准的复方氨基酸注射液(20AA)生产厂家有辰欣药业股份有限公司、辽宁海思科制药有限公司、吉林四长制药有限公司、湖北一半天制药有限公司。关于一致性评价的进展，目前有费森尤斯卡比华瑞制药有限公司按照新分类申报，正在审评审批中。辽宁海思科制药有限公司于2021年进行了该品种一致性评价的补充申请注册。

5、 注射用多种维生素(12)的技术壁垒体现在什么方面？
答：注射用多种维生素(12)由12种维生素(包括3种脂溶性维生素和9种水溶性维生素)组成，各成分溶解性质不同，并多对氧、温度、光等敏感，对于原辅料内控、助溶剂、产品工艺过程控制、生产设备等都有严格的要求，属于大处方产品，具有一定的技术壁垒。

6、 注射用多种维生素(12)与公司刚获批的注射用多种维生素(13)有什么区别？
答：两者都适用于需要肠外营养补充维生素的11岁以上患者。成人13维比12维成分上多了维生素K1。

7、 多种微量元素注射液进入国内的时间比较长了，为什么近些年还是保持着比较高的增速？
答：根据米内网数据显示，多种微量元素注射剂（含多种微量元素注射液、多种微量元素注射液(Ⅱ)）2021年市场终端销售额为14.03亿元，近三年复合增速达到21%。微量元素注射剂的目标患者为围术期患者、肿瘤患者、危重症患者、消化功能障碍患者、老年患者等，基于临床使用的必需性，自2019年被纳入国家医保，给更多的患者增加了临床使用的机会，带动了整个微量元素注射剂市场规模的增长。公司该产品截至2022年半年度，覆盖医院数量150余家，第三季度医院覆盖进展顺利。

8、 公司的主要品种有进入过省级药品集采吗？ 
答：公司多种微量元素注射液进入了广东联盟双氯芬酸等药品带量采购项目，因该产品与多种微量元素注射液（II）合并同组竟价，公司结合集采规则及综合考量，产品未入围；后续公司将积极开展增量市场及非集采市场的开发。

9、 最新的国家药品集采政策对公司产品是否有影响？
答：国家集采针对的是通过一致性评价的仿制药。根据国家集采的最新规则，1家原研及3家通过一致性评价的仿制药符合国采条件，目前公司核心产品注射用多种维生素(12)、多种微量元素注射液、小儿注射用多种维生素(13)暂不符合国采条件。

10、 肠外营养用药主要应用于哪些患者？
答：肠外营养系指通过静脉途径提供人体代谢所需的营养素（碳水化合物，脂肪，蛋白质，维生素，微量元素，电解质）。当病人出现营养不良、胃肠道功能障碍、疾病或治疗限制不能经胃肠道摄食、高分解代谢状态(如严重感染、灼伤、创伤或大手术前后)、抗肿瘤治疗期间不能正常饮食时，可考虑提供肠外营养支持。

11、 请介绍下公司销售团队的情况？
答：公司有百余人的销售团队，公司市场管理中心下设销售团队、职能部门和合规体系三大组织模块，其中：销售团队以事业部制为核心，根据所负责产品和组成分为第一事业部、平台事业部、新产品事业部和专科药事业部；职能部门包括医学市场部、商务部、SFE效能发展部、招投标管理部等。公司近年来新获批产品的快速增长，也充分体现了公司销售团队的渠道拓展能力和学术推广能力。

12、 公司在研的产品管线介绍？
答：公司研发布局主要围绕大健康产业，聚焦在行业细分赛道具有独特优势的领域和产品。除了持续完善现有的肠外营养产品布局外，公司还围绕着围手术期、医美等领域积极地开展项目筛选、论证、立项和推进。

13、 请介绍公司在儿科用药方面的布局？
答：在儿童肠外营养领域，目前已上市销售的有国内独家品种小儿多种维生素注射液(13)、国内首家过评品种小儿复方氨基酸注射液(19AA-I)。在研项目涵盖氨基酸类、电解质类、微量元素类儿童用药，形成儿童肠外营养用药领域的全面布局；从项目进展情况来看，预计未来1-3年逐步进入产品收获期。

14、 第三季度疫情对公司业绩有影响吗？
答：部分静态管控区域产品销售和新上市儿童类药品医院开发受到一定程度影响，但对公司整体销售情况影响有限。

15、 介绍下公司未来几年潜力品种有哪些？
答：多种微量元素注射液在市场的逐步推进、新品小儿多种维生素注射液(13)的刚需属性，都将带来确定性较强的增长预期；近年新获批潜力品种小儿复方氨基酸注射液(19AA-I)、复方氨基酸注射液(20AA)、吸入用乙酰半胱氨酸溶液、复方电解质注射液(II)、复方电解质注射液（V）、混合糖电解质注射液以及公司在研的氨基酸类产品、小儿肠外营养类用药等项目，都将带来业绩增量。从长期看，随着营养支持诊疗观念转变，营养支持是一个长赛道，公司未来发展可期。

16、 关注到近期公司高管有减持计划，是什么原因？
[bookmark: _GoBack]答：公司2021年实施的限制性股票激励计划于今年7月完成第一个限售期解锁上市，部分高管有股权激励缴纳个人所得税、个人资金需求，是正常的市场行为。


	附件清单(如有)
	无

	日期
	2022年11月7日



