证券代码：605077                                 证券简称：华康股份
浙江华康药业股份有限公司投资者关系活动记录表
                                                       编号：20221116
	投资者关系活动类别
	特定对象调研
现场调研

	参与单位名称及人员姓名
	浙江省中小企业协会上市公司专业委员会   沈松华、王鲁艳、徐文婷
国君资管        谢知霖            华安证券         刘略天              
华安研究所      刘天其            华安研究所       王强峰            
申万宏源研究所  周  超            华创证券         吴  宇
中纬资产        董一平            明世伙伴         陈江威
君弘资产        郑  确            胜帮投资         于  乐
华西证券        孙  巍            二象资管         辜  敏
猫鼬工厂        胡晓玲            德邦证券         成浅之
传化集团        洪  历            

	时间
	2022年11月16日

	地点
	浙江省衢州市开化县华埠镇华工路18号

	上市公司接待人员姓名
	董事长兼总经理         陈德水
副董事长兼财务负责人   余建明
副总经理、董事会秘书   郑芳明
董事长助理、投资部部长 吴志平
证券事务代表           柳  强

	访谈主要内容介绍

	1、公司介绍
浙江华康药业股份有限公司是一家专业从事研发、生产、销售各种功能性糖醇、淀粉糖及健康食品配料的国家高新技术企业。
面对宏观经济下行，国际环境复杂，疫情散发、原材料价格上涨等诸多不利因素，公司持续秉持“做世界领先的糖醇专家”的企业愿景，贯彻落实“客户至上，精益求精”的经营思想，通过优化组织布局及资源投入，聚焦优势产品，深耕主业，持续推进产品应用和技术创新，减少了疫情等方面对公司经营的影响，业务实现较大幅度的增长。
截止2022年9月30日，公司营业收入158,840.20万元，较去年同期增长33.71%；归属于上市公司股东的净利润25,462.02万元，较去年同期增长38.61%，归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润22,973.25万元,同比增长46.40%。总资产370,769.45万元，同比增长23.43%；归属于上市公司股东的净资产为259,114.64万元，同比增长6.44%。
公司不断推进年产3万吨D-木糖绿色智能化提升改造项目和新增2万吨/年结晶麦芽糖醇节能扩产技改等重点项目的建设，助力公司产能提升、节能减排和业绩增长；同时公司拟发行可转换公司债券，募集99,000万元，助力“200万吨玉米精深加工健康食品配料一期项目”建设，为企业持续发展注入新动力。
2、对明年晶体糖醇需求的判断，特别是海外需求情况，欧美经济活力变弱是否会影响公司出口？
公司与国内外食品、饮料等行业的诸多知名企业保持良好的长期合作关系，作为主要供应商，他们会和公司就下一年度及未来几年的产能和供应能力进行交流并达成初步意向。根据与客户交流及反馈的信息，未来几年，预计山梨糖醇、麦芽糖醇等产品市场需求增长较快，木糖醇也将保持稳定的增长。
3、2021年报中在研项目中披露，结晶甘露糖醇、阿洛酮糖、结晶果糖、结晶聚葡萄糖处于在研阶段，预计什么时候能够产业化落地？在研项目中，哪些项目市场空间可能是比较大的？
上述产品均为公司一直以来较为关注的产品，公司也做了相应的技术储备，像甘露糖醇、聚葡萄糖、阿洛酮糖等均为舟山项目计划生产的产品。舟山项目分两期，一期项目建设期为5年，分两个阶段，第一阶段主要以液体糖浆类产品为主，预计建设期1.5年，第二阶段高附加值的产品线将陆续投入建设。
4、公司传统产品主要是应用加氢醇化法，从赤藓糖醇开始应用了生物发酵法，公司在生物发酵法相关的技术积累希望进行介绍，未来可能还会有哪些产品会应用生物发酵法？
多年来，公司对赤藓糖醇保持持续关注，较早就对该产品开展技术工艺等方面的研究开发工作。公司在前几年建成发酵中试线，一直在研究利用发酵法生产其他类别的糖醇产品。同时，公司设有杭州研究院，在新产品开发、产品应用等方面开展了大量的工作。未来舟山项目中利用合成生物学绿色制造等先进技术生产阿洛酮糖、乳酸/聚乳酸、氨基酸等产品，与生物发酵法生产赤藓糖醇有异曲同工之处。
5、公司在研发方面做了哪些努力，主要在哪些方向？
公司加大技术开发和自主创新力度，在现有技术研发资源的基础上完善技术中心功能，规范技术研究和产品开发流程，引进先进的实验、测试等软硬件设备，提高公司技术成果转化能力和产品开发效率，为公司的持续稳定发展提供源源不断的技术动力。
（1）在新工艺技术方面，公司对半纤维素酶与低酸两步法水解处理半纤维素制备木糖的课题进行工艺研究，推动公司工艺技术不断优化升级，进而实现产品质量、稳定性及收率的提升，不断满足客户对高品质产品的需求； 
（2）在新产品方面，公司对结晶果糖、结晶甘露糖醇、阿洛酮糖、结晶聚葡萄糖、结晶异麦芽酮糖/醇等产品开展工艺开发及工程化研究，不断扩大公司在功能性糖醇等领域的综合竞争力；
（3）在应用方面，公司对五碳糖醇的食品（特医食品）应用关键技术研究等课题进行研究，不断扩大产品应用领域；在现有玉米芯制备木糖工艺基础上，进行玉米芯全组分综合利用工艺研究；开展木糖母液深度利用等课题研究，对生产废弃物进行深度加工，降低环境压力的同时提升公司的持续盈利能力。
6、公司业务增长较快，行业的壁垒主要体现在哪些方面？
公司主要产品木糖醇、山梨糖醇、麦芽糖醇，行业的进入存在一定的壁垒，具体情况如下：
（1）技术壁垒
功能性糖醇行业技术难度较大、设备要求较高、专业性较强，工艺相对复杂，存在较高的技术壁垒，主要体现在两个方面：
①功能性糖醇的生产需要大量的专有技术。目前，半纤维素提取木糖技术、甲醇裂解制氢工艺、间歇氢化还原技术、模拟移动床色谱分离技术、真空结晶技术等是行业内比较先进的生产技术，对企业的技术储备要求较高，新进入的企业短时间内难以掌握。
②功能性糖醇的生产中需要大量实际生产操作及管理经验，除了相应的专有技术外，生产企业还需对硬件设备、质量控制进行高效管理。生产过程中对压力、温度、反应时间等最佳参数的设定，必须经过长时间的反复摸索才能掌握。功能性糖醇生产是资本、技术、管理高度结合的体现，短时间内难以复制，构成了较高的行业进入壁垒。
（2）客户资源壁垒
功能性糖醇产品广泛应用于食品、饮料、医药、日化等下游领域，上述下游行业均为国民经济的重要组成部分，行业产品与居民生活息息相关，行业市场规模较大，已形成具有明显竞争优势的头部企业。因此，功能性糖醇行业下游行业客户多为规模庞大、综合实力雄厚的企业。
下游客户对功能性糖醇产品供应商的资金实力、产品品质、产品稳定性、订单响应时间、生产能力、研发实力等具有较高要求，功能性糖醇产品供应商需通过下游客户的审核和一定时间的考核期后才能成为其合格供应商。此外，下游大型客户由于其本身订单量大、质量要求高，更换供应商可能面临较大的不确定性风险，因此其更倾向于从已建立长期稳定合作关系的供应商处采购。因此，功能性糖醇生产企业与下游大型客户之间的合作关系通常较为稳定，行业新进入者与潜在进入者很难在短时间内取得下游大型客户的认可并与其建立稳定的合作关系。这些因素使得功能性糖醇行业具有明显的客户资源壁垒。
（3）市场准入壁垒
功能性糖醇与消费者健康息息相关，对产品质量、安全性有着非常高的要求，其生产、销售也具有严格的准入和监管机制。《食品安全法》、ISO22000、ISO9001、ISO14001等食品安全法规、标准、技术规范、指南和准则对食品及其添加剂的生产、使用、销售等各个环节有着严格规定，新进入的企业必须在硬件、软件方面均达到相应的技术水平才能取得生产经营许可。因此，新进入者难以快速打开市场，功能性糖醇行业在市场准入方面具有较高壁垒。
（4）环保壁垒
功能性糖醇产品在生产过程中会产生一定的废水、废气、废渣，生产企业需要对其进行严格环保处理后才可以排放。随着国家经济增长模式的转变和可持续发展战略的全面实施，各项环境标准、清洁生产标准不断推出，环保要求不断提高。功能性糖醇行业的生产企业需要不断加大环保投入，以满足国家的环保政策需求，从而构成了功能性糖醇行业的环保壁垒。
7、请详细介绍一下玉米精加工的新项目。
本项目在浙江省舟山国际粮油产业园区内新建生产厂区，使用玉米作为原料，生产山梨糖醇、果葡糖浆、麦芽糖浆、葡萄糖浆、麦芽糖醇、甘露糖醇、聚葡萄糖、抗性糊精、食品用变性淀粉、阿洛酮糖等健康食品配料产品，使公司在扩充现有功能性糖醇及淀粉糖产品产能的同时，进一步丰富产品结构，巩固领先的市场地位。
8、公司近些年产能增长较快，是行业或者客户发生了重要变化吗？ 
一方面，随着社会整体消费观念的改变和人民生活水平的提高，人们的饮食消费逐渐由温饱型向营养型、保健型转变，健康食品成为当今食品市场的消费热点和开发重点。作为重要的无糖、低热量食品原料，功能性糖醇更加广泛的被大众认可。
另一方面，随着功能性糖醇生产规模的不断扩大及对功能性糖醇功能研究的不断深入，功能性糖醇的应用领域也愈加广阔。例如，山梨糖醇过去主要是作为保湿剂及用于维生素C的生产，目前其已在糖果行业、药片赋形剂方面得到更加广泛的应用。随着木糖醇、山梨糖醇、麦芽糖醇、赤藓糖醇等功能性糖醇的功能不断被人们认识，其应用范围将进一步持续扩展。


	附件清单（如有）
	无

	日期
	2022年11月16日



