证券代码：603757                                证券简称：大元泵业

浙江大元泵业股份有限公司
2023年投资者关系活动记录表

编号：2023-003
	投资者关系活动类别
	□特定对象调研    □分析师会议    □媒体采访
□业绩说明会      □新闻发布会    □路演活动
√现场交流        √电话会议      □其他

	参与单位
	安信证券、国信证券、信达证券、海通国际、华西证券、方正证券、东方红、太平基金、华夏基金、富国基金、德邦基金、国寿安保、格林基金、津投资本、兴银基金

	时间
	2023年2月21日-2023年3月2日

	地点
	合肥、上海、温岭

	公司接待人员
	黄霖翔

	投资者交流主要内容和介绍
	除前期沟通披露过的事项外，公司就行业发展情况、特点等事项与投资者进行了沟通，主要内容如下： 
1、泵是怎样一个行业？市场格局如何？公司是什么类型的泵企？
答：（1）首先泵是一个天花板比较高的行业，涉及的产品类型丰富，适用于各种场景和应用端；
其次从产业属性来讲泵类产业是个较为优秀的行业，能够产生优秀的企业。主要原因为泵作为介质输送的刚需性工业产品，其本身为各类介质输送系统的“心脏”，对整个系统中流体介质输送的稳定性、可靠性起到至关重要的作用，比如在大型化工流程、建筑楼宇中，泵类投资占整个固定资产投资比重较小，但是相关产品能否正常运行直接关系到整体投资达成效果及最终端使用用户的切身使用体验，因此在众多TO B 、TO G应用领域，客户愿意在价值端给予优秀企业的优秀产品较好的溢价，从目前国内市场看，各领域中高端用泵都以外资企业为主，其实际经营毛利率及利润率情况均较为出色，也从一定程度上反应出泵类产业的行业特征。
（2）从全球市场格局看，随着近年来跨国泵企业不断加大全球收购和扩张力度，全球泵行业的集中度不断提升，根据过往数据看，前200家泵制造厂商的销售额占世界泵市场总量已超过50%。前十大泵制造企业主要有美国 ITT 公司、日本荏原、丹麦格兰富、美国福斯、德国凯士比、德国威乐等。
从国内市场看，国内泵企整体仍然较弱，已上市泵企营收及产值离国外龙头泵企200-300亿的年营收规模还有巨大的差距。在国内市场价值端，尤其是中高端市场，目前仍主要被国外品牌占据，如上海环球金融中心建设过程中的消防、空调和污水处理用泵采用了较多ITT、格兰富等外资品牌的相关产品。
（3）公司自成立以来就确立起了以产品和技术为导向的企业文化，从产品类型看，公司产品主要分为屏蔽式和非屏蔽式；从使用场景来看，公司产品主要覆盖民用、家用、工业、液冷四大领域。
目前在屏蔽泵领域,公司已初步在国内外相关细分市场建立起了良好的品牌认知，未来公司将继续以产品为导向，专注技术能力提升，不断丰富高价值量产品类型，为客户提供优秀的泵体解决方案。
2、公司怎么看待欧洲壁挂炉市场的发展及新型供暖设备的发展？下游的变迁对公司有什么影响？
答：（1）随着近些年能源安全及减碳需求的发酵，以电力驱动的新型供暖终端需求旺盛。从过往经验看，欧洲采暖所需的能源占整体能源消耗比重较高，近些年随着光伏、储能等上游产业链的发展，光-储-电力采暖设备形成的家用能源闭环能够极大地提高能源自主性和安全性，也符合欧洲整体脱碳的趋势，因此从趋势看，推动新型供暖设备发展符合当地的实际情况。另一方面，目前欧洲壁挂炉在整个供暖设备市场中仍占据着较大的比例，存量市场仍然较大。
[bookmark: _GoBack]（2）公司并不直接生产供暖设备，主要产品为前述供暖设备提供水循环配套，因此从行业角度看，下游的变迁不会对节能型循环水泵需求产生影响，相反从目前产业情况看，新型供暖设备的普及有利于产品价值量及节能型产品渗透率的提升。
3、从政策端看FCEV预计推广的力度会进一步加大，公司作为相关配套企业如何看待今年行业的发展？公司接下来的发展策略是什么？
答：（1）目前FCEV仍然是一个较小的行业，从2022年相关数据看，行业实现了低基数上的高增长，但是由于补贴落地慢，库存高，疫情等因素影响，行业发展不如预期；后续行业要取得更多突破性进展仍然要看上游相关技术的迭代。因此在目前的技术及政策条件下，可能更多关注下游技术在重卡、商用车、工程车等领域的扩展及应用。
（2）公司泵产品主要为相关组件提供液冷温控服务，虽然在细分领域公司先发优势较好，但是由于目前行业仍然较小，产业发展仍处于早期。未来在此领域公司将继续根据客户要求，不断改进现有产品，同时不断丰富产品类型，提高单车价值量。
4、目前公司家用节能泵产能改造进度如何？今年这块的价格体系和竞争格局是否会发生变化？
答：公司目前家用节能泵产线改造已达到前期披露过的2022年底150万台的规划目标，相关产品技术仍在逐步改进、迭代，从目前的时间节点看，上半年下游需求情况良好，市场格局未发生重大变化。
5、从现在这个时间点如何判断公司今年整体毛利率的变化？
答：公司毛利率受原材料、汇率、产品结构等多重因素影响，原材料如上涨将构成成本端压力，但若屏蔽泵收入占比不断提高，将有助于公司毛利率提升，另外由于汇率波动性更难预测，因此在现在时点还比较难判断23年的整体变化情况。
6、公司可转债什么时候可以转股？
答：根据相关规定及可转债登记情况，预计在2023年6月中旬可转债将进入转股期。

	附件清单
（如有）
	

	整理日期
	2023年3月2日



