证券代码：603281                                    证券简称：江瀚新材
湖北江瀚新材料股份有限公司投资者关系活动记录表
（2023年2月）

	投资者关系活动类别
	(特定对象调研     (分析师会议    (媒体采访     (业绩说明会

(新闻发布会       (路演活动      (现场参观
     (电话会议

(其他                        

	参与单位名称及人员姓名
（排名不分先后）
	中信证券-王喆、中信证券-李超、中信证券-刘同心、招商证券-曹承安、招商证券-赵晨曦、招商证券-连莹、东北证券-唐凯、东北证券-赵哲、东北证券-汤博文、天风证券-唐婕、天风证券-杨滨钰、天风证券-熊可为、中信建投证券-毛晨、银河证券-王婷、兴业证券-张勋、光大证券-冯孟乾、国信证券-薛聪、国盛证券-许灿杰、华创证券-王鲜俐、华鑫证券-华潇、国寿安保基金-撒伟旭、中庚基金-孙伟、汇添富基金-高田昊、鹏华基金-王曦炜、财通基金-张玉龙、太平基金-夏文奇、博道基金-王伟淼、中欧基金-息荣雪、禾永投资-张文乾、盘京投资-马欣、拾贝投资-张剑、美阳投资-白徐健、美阳投资-高云、宁银理财-孙文瑞、盈亚证券咨询-周健华

	时间
	2023年2月15日

	地点
	公司会议室

	公司接待人员
	董事长：甘书官

董事会秘书：罗恒

证券事务代表：向春芳    

	投资者关系活动主要内容
	投资者实地参观了公司厂区，董事会秘书罗恒先生介绍了公司的基本情况和发展规划，董事长甘书官先生就投资者关心的行业发展、公司经营、募投项目等情况回答了投资者提问，概述如下：

问题1：关于公司和硅烷行业，（1）公司是靠什么成为功能性硅烷行业国内龙头的？（2）公司毛利率为什么高于行业平均水平？（3）过去功能性硅烷行业有没有不赚钱的时候？（4）公司高管薪酬为什么高于行业平均水平？

答：（1）公司的优势在于技术和对硅烷有效成分的高效利用。公司一贯重视技术创新，自2007年改进生产工艺后，公司的部分产品生产技术已成为国际领先技术，公司的产品指标成为一些大客户的采购指标。功能性硅烷生产过程中会伴有副产物的产生，公司将这些副产物开发成产品，既增加了收益，又避免了处置的成本和风险。

（2）公司毛利率高于行业平均水平有多个原因：一是公司创新投入大，研发能力强，将有机硅的各种成分都开发成有较高附加值的产品进行销售。二是公司规模大，综合管理成本低。三是管理严，考核力度大，生产调度周密，装置利用率高，综合效益好。四是公司产品质量优、性价比高，高端市场客户占比大。五是公司产品结构优，品种全，部分独有的高端产品利润高，进而拉高整体利润率。

（3）从公司经历来看，自成立以来没有发生过亏损。

（4）一是公司为细分行业龙头，高管薪酬高于行业平均水平是正常现象。二是公司高管薪酬分配方法系基于多年一贯的与利润挂钩的考核机制，体现了管理和技术与效益挂钩的收入分配原则。

问题2：关于产能，（1）公司如何看待功能性硅烷行业产能扩张？是否会形成恶性竞争，引发价格战？（2）公司将如何应对？（3）根据招股说明书，近年来公司主要产品产能都有空闲，是否有必要新增产能？

答：（1）行业内产能的扩张必然伴随着市场竞争，产品价格也会下降，但从功能性硅烷市场判断，不会形成恶性竞争。目前，国内四五家主要功能性硅烷生产企业的产能就超过40万吨，是行业发展的体现。2005年，国内曾有上百家功能性硅烷生产企业，公司是其中最小的一家，当时的产能加起来也就10几万吨。过去的十几二十年间，包括功能性硅烷在内的有机硅行业一直在扩张，上游的有机硅单体产能更是直奔千万吨。功能性硅烷用途广泛，行业发展与经济整体增长和生活水平提升成正比，包括中国在内的新兴市场国家和发展中国家的人均硅烷消费量与发达国家仍有较大差距，部分发达国家陈旧基建与中国的差距、绿色硅烷的环保收益也给功能性硅烷带来空间，硅烷行业的发展潜力巨大。

（2）公司作为行业龙头，产品品种全，技术含量高，成本控制好，客户结构优，具有国际国内两大市场的优势，抗风险能力更强，竞争中更有优势。随着募投项目建成，公司将充分发挥优势，做好新产品开发，并根据市场增长情况适时推动项目建设，继续巩固龙头地位。

（3）功能性硅烷生产装置可以在工艺相近的产品间切换，公司根据市场需求对产品进行调剂，生产装置基本是满负荷运行。

问题3：关于产品出口，（1）公司是如何面对海外功能性硅烷生产企业竞争的？（2）汇率波动对公司的影响如何？（3）海外经济衰退对公司当期业绩是否有不利影响？（4）国内外的定价机制有何差异？

答：（1）在功能性硅烷领域，公司技术水平接近国外企业，部分产品甚至更有优势。且海外企业生产成本、经营成本相对较高，相对国内企业没有优势。目前，海外功能性硅烷生产企业普遍向应用和服务方向转型，产品聚焦特殊硅烷、硅烷复配物等。

（2）汇率波动会对外币结算的出口业务造成影响，但公司采取了风险对冲措施。目前，公司主要通过远期结售汇锁定汇率，避免了汇率大幅波动对公司业绩造成较大影响。公司的远期结售汇业务是基于出口合同开展的，不进行投机性交易。

（3）从2022年经营情况看，海外市场正在恢复。 

（4）国内外定价周期存在差异，通常国外客户采取半年或一年一次议价，国内客户定价周期较短。

问题4：关于产品价格，（1）2022年第四季度功能性硅烷产品市场价格下降，对2023年公司经营是否有影响？（2）今年1月产品价格是否继续下降？

答：（1）有一些影响，但对业绩的影响不大。因为产品价格下降的同时，原材料价格也在下降。

（2）今年1月产品价格与上年12月差异不大。

问题5：关于功能性硅烷偶联剂及中间体建设项目，（1）公司功能性硅烷项目进展如何？（2）项目新增产能构成如何？（3）产能释放如何安排？

答：（1）由于功能性硅烷市场需求不断增加，公司的功能性硅烷项目已提前开工，分批建设，部分车间已经建成，计划2024年全部投产。

（2）功能性硅烷项目全部建成后将新增6万吨/年功能性硅烷、3万吨/年氯硅烷中间体产能，新增功能性硅烷产能中约15%-20%可用于生产复配型、聚合型产品。

（3）项目产能将根据市场情况释放。

问题6：关于年产6万吨三氯氢硅项目，（1）请问公司决定建设三氯氢硅项目的原因是什么？（2）三氯氢硅项目进展如何？（3）三氯氢硅是否对外销售？（4）是否有进一步扩大产能的计划？（5）是否有向上游布局的打算？

答：（1）三氯氢硅项目可以给公司带来经济、社会双重收益，是迄今为止公司最成功、最有意义的项目。一是经济效益，三氯氢硅自产不仅保障了原料供应、降低了生产成本，还节约了每年购入三氯氢硅、运出盐酸的高昂运输费用。二是社会效益，三氯氢硅项目的建成，标志着公司实现氯元素循环利用，解决了过去三氯氢硅、盐酸运输过程中伴随的安全和环境风险。

（2）三氯氢硅项目已于2022年6月底建成，正在试运行。

（3）目前自产三氯氢硅全部用于自身消耗。

（4）公司认为功能性硅烷行业的市场规模将会持续扩大，公司的三氯氢硅产能要与需求相匹配，必然会有进一步的扩产。公司将根据市场情况，适时筹划新的三氯氢硅项目。

（5）延伸产业链符合公司发展的需要，公司希望能向金属硅等上游领域扩展，并将寻求相关的投资机会，但目前尚无具体项目筹划。

问题7：关于年产2000吨高纯石英砂产业化建设项目，（1）超高纯石英砂合成技术有没有其他企业掌握？（2）公司是怎么考虑上马超高纯合成石英砂项目的？（3）公司超高纯合成石英砂技术的来源，是否系引进的日本技术？与国内其他企业的合成石英砂技术有何优劣？（4）是否需要使用天然石英砂矿物作为原料？（5）公司的优势有哪些？（6）小试用了多长时间？中试和建设进展如何？（7）设备来源是否依赖进口？（8）公司是否联系石英砂下游企业验证？是否找了半导体和光伏领域的下游企业验证？（9）四氯化硅产能是否能满足未来石英砂业务发展的需要？（10）未来是否会向光伏市场销售？（11）项目产能能满足多大市场需求？（12）是否可能提前投产？

答：（1）据我们了解，超高纯合成石英砂国内尚没有实现规模化生产，国际上主要是日本企业在生产，德国有些企业也有一些进展。

（2）6N级的超高纯石英砂尚属于国内空白，完全依赖进口。从武汉大学了解到超高纯石英砂的重要性后，公司决定与其共同研发。

（3）公司的超高纯合成石英砂技术系与武汉大学合作自研，不是引进国外技术，不清楚其他企业的研发情况。

（4）公司的超高纯合成石英砂为化学合成，不使用天然石英砂矿物原料。

（5）公司的优势在于原材料成本和技术。原材料成本优势：项目原料为公司产品，供应有保障。技术优势：该技术较传统提纯技术有明显优势，天然高纯石英砂原料依赖进口，且提纯产品纯度较合成石英砂差异明显。

（6）小试耗时两年，目前处于中试阶段，进展正常。项目已于2022年12月开工建设，建设周期36个月。

（7）项目生产设备全部国产，部分分析仪器需要进口。

（8）公司与下游企业有联系，虽公司自身具备石英砂分析能力，但也会送样到下游企业处验证，并将多方结果对比，对包括半导体和光伏领域的应用都进行验证。

（9）生产装置中三氯氢硅和四氯化硅的产出可以调节。公司将根据市场情况对三氯氢硅和四氯化硅生产进行调控。

（10）公司的目标是高端市场，国产化后预计价格会有下降，但仍有利润空间。公司未计划在天然石英砂提纯产品的现有市场投放6N级石英砂。

（11）我们估计2000吨产能大概可以满足30%-40%的6N级石英砂国内市场需求。

（12）项目提前投产的可能性不大，因为超高纯合成石英砂项目的合成、工作环境要求特别高。公司为了中试建设了超净实验室和超净分析室，了解其中的难度。

问题8：关于年产2000吨气凝胶复合材料产业化建设项目，（1）公司开展气凝胶业务的优势何在？（2）正硅酸乙酯产能多少？除气凝胶外，是否有其它用途？

答：（1）公司可实现原料自给，有原料优势，成本低于其他企业。

（2）公司现有正硅酸乙酯产能1.15万吨/年，募投项目建成后产能将达到3万吨/年。除作为生产气凝胶的原料外，正硅酸乙酯还可向涂料行业销售，用途可以调剂。

问题9：公司对石英砂项目和气凝胶项目有没有先后之分？

答：超高纯合成石英砂项目优先于气凝胶材料项目。国内的气凝胶技术成熟，但合成石英砂技术尚属于空白。超高纯合成石英砂对我国工业意义更为重大，市场前景也更好。

	附件清单
	无

	日期
	2023年3月4日


