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投资者关系活动记录表

	投资者关系活动类别
	(特定对象调研 (分析师会议

(媒体采访     (业绩说明会

(新闻发布会   (路演活动

(现场参观     (电话会议

(其他（电话交流会）

	参与单位名称
	详见附件

	时间
	2023年4月20、23日

	上市公司

接待人员姓名
	董事长兼总经理周晓莉、财务总监刘再昌、营销总监陈建武、董事会秘书何仕

	地点
	公司会议室

	投资者关系活动主要内容介绍
	主要交流内容：

一、公司2023年一季度业绩介绍：

公司以“338大产品打造计划”为抓手，加大产品推广力度，在降本增效方面取得了较好的成绩。公司2023年一季度归属于上市公司股东的净利润6,379万元，同比增加约86%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润4,917万元，同比增加约101%。制药工业方面，营业收入整体增长约23%，其中“338大产品打造计划”涉及产品整体实现收入同比增长约22%。
分产品方面，强力枇杷膏（蜜炼）/露收入同比增长均超过100%，血塞通片/分散片收入同比增加40%，赖氨酸维B12颗粒收入同比增长约60%，蒲地蓝消炎片、参芪鹿茸口服液等产品同比增长也超过50%。此外，蒙脱石散等产品销售收入亦提升较大。
中药创新药方面，骨科类中药创新药玄七健骨片已经实现覆盖与销售，截至目前，已完成等级医院开发约200家，3月已经实现销售收入约230万元；儿科中药创新药小儿荆杏止咳颗粒一季度新增覆盖200余家。
分产品线来看，心脑血管、妇科、骨科部分产品收入出现下滑，心脑血管产品收入下滑主要是因为依折麦布片开始集采，单价降幅较大，但销售实物量同比增加，对公司总体毛利无较大影响；骨科、妇科等慢病用药相对于心脑血管用药恢复较慢，藤黄健骨片销售收入同比下降约15%，1月份下降约50%，但2月-3月环比、同比均呈现增长态势。

分子公司经营情况方面，母公司经营业绩稳步提升；滕王阁药业业绩再攀新高，一季度实现净利润约2,000万元；工商联盟子公司（筱熊猫药业及方盛锐新）减亏明显。本期，佰骏医疗对净利润的负影响也持续下降，其他子公司盈亏互现，整体情况尚好。
二、主要交流问题
1、公司2023年一季度哪些治疗领域产品增幅较大？

公司2023年一季度呼吸系统疾病用药产品、儿童用药产品、抗感染用药产品均实现同比60%以上增长，其中呼吸系统疾病用药增幅最大，同比增长约120%。此外，心脑血管用药的实物量销售也同比有较大增长。

2、公司2023年一季度呼吸系统疾病用药增长较大的原因是什么？

受益于传染病管控常态化、终端覆盖增加（一终端增加覆盖近400家、二终端增加连锁药房门店覆盖4万家）及品牌力提升的影响，公司2023年一季度呼吸系统疾病用药增长较大的主要原因系产品强力枇杷膏（蜜炼）、强力枇杷露销售情况良好，单季度销售环比、同比均出现较大幅度增长。未来随着产品力的提升及终端覆盖的扩大，预计将呈现出稳定发展的态势。

3、子公司江西滕王阁药业有限公司未来还有什么产品值得期待？
滕王阁药业生产的参芪鹿茸口服液，为独家产品，其功能主治益气养血，补肾生精；用于脾肾两虚所致体乏形瘦，腰腿疼痛，头晕目眩，食欲不振。目前该产品已经进入培育期，随着国民健康需求的持续放大，以及滕王阁药业品牌影响力的提升，预计有望实现较为快速、稳健的增长。
4、公司对销售团队的考核激励如何？
公司对销售团队的考核标准以商品毛利的增长为主，以产品的销售额增长为辅。

5、公司2023年一季度净利润提高的原因是什么？
报告期内，公司加大产品营销与学术推广力度，医药工业实现营业收入同比增长22.63%；此外，医疗服务板块亏损子公司不再纳入合并报表范围，该部分业务去年对公司整体毛利润贡献为负，本期由毛利率较高的制药工业业务填补，使得公司整体净利润水平同比有较大增长。
6、公司药品研发方面的情况怎么样？

公司的创新药物研究立足于解决未完全满足的临床需求为目标，结合未来竞争态势和公司产品管线优势，以终为始，围绕新开发平台、新合作机制、新药物发现、新作用机制、新疗法开发来思考研发方向、执行研发工作。

近年来，公司创新药与仿制药双擎发力，落实创新转型，持续加大技术创新的投入。创新中药研发方面，继“小儿荆杏止咳颗粒”之后，公司自主研发的独家创新中药“玄七健骨片”（注册分类：中药1.1类）在2021年获得了《药品注册证书》；一致性评价方面，依折麦布片、头孢克肟片、蒙脱石散、奥美拉唑肠溶片等通过了仿制药质量和疗效一致性评价；目前已提交药品评审中心进行评审的是诺丽通颗粒。

7、公司藤黄健骨片和玄七健骨片的区别是什么？

藤黄健骨片适用于补肾，活血，止痛。用于肥大性脊椎炎，颈椎病，跟骨刺，增生性关节炎，大骨节病；玄七健骨片适用于轻中度膝骨关节炎中医辨证属筋脉瘀滞证的症状改善，症见膝关节局部疼痛，活动不利，局部肿胀、压痛、痛有定处、僵硬、活动受限，舌质暗红或有瘀斑，苔薄或薄白，脉滑或弦。

藤黄健骨片注重于通过补肾达到疗效，适用症范围更广；玄七健骨片更注重于活血、镇痛，适用于骨关节炎等骨科疾病，适用症针对性更强。

8、公司未来发展的思路是怎样的？

公司已经形成了以中成药骨科用药、心脑血管疾病用药、呼吸系统用药、妇科、儿科用药以及化药心血管系统用药、抗感染用药等多个产品大类的产品群。后续会发挥我们在创新中药研发与营销团队方面的优势，聚力打造大单品，将我们已经研发成功的创新中药，如小儿荆杏止咳颗粒、玄七健骨片等循证医学清晰、临床优秀的产品更好地进行推广。

在药品集采、招标采购常态化的时代背景下，医药行业竞争格局将发生较大程度的变化。针对上述变化，公司提出中短期以“创仿结合”的产品集群储备与研发战略以抓住机遇；长期将聚焦创新中药，以销售收入过亿单品“338工程”为产品集群目标。具体而言，创新中药（小儿荆杏止咳颗粒、玄七健骨片等）以“有效增长”为核心，把握住战略制高点，构筑公司面向未来长期生存发展的基础；仿制药（依折麦布片、头孢克肟片、奥美拉唑肠溶片等）利用国家集采以“以量换价”为机会牵引销售。
9、销售费用率未来会增长吗？

随着公司依折麦布片、头孢克肟片、奥美拉唑肠溶片等化药相继进入集采范围，以及部分上市产品的推广也逐步进入稳定期，公司销售费用的支出将随之下降。目前公司逐步开拓二、三终端市场，将进一步提速销售费用率下降进程。
10、诺丽通颗粒研发进展情况如何？产品对应的市场潜力如何？
目前正在审评中，处于临床核查和生产现场核查阶段。目前市场上治疗头痛用药主要有布洛芬片、正天丸、养血清脑颗粒、镇脑宁胶囊等。根据米内网数据统计，2020年度布洛芬片内服剂型在我国城市、县级及乡镇三大终端公立医院的销售额约为9亿元人民币，主要生产厂商包括上海强生制药有限公司、中美天津史克制药有限公司、珠海润都制药股份有限公司等。根据IQVIA数据统计，2021年度布洛芬片在美国市场的总销售额约为8,800万美元。据米内网统计，2021年中国三大终端6大市场养血清脑颗粒合计销售额超过12亿元，且增速较快，为13.24%。
诺丽通颗粒是一种1.1类中药创新药。它基于中国近代著名中医大家张锡纯先生的代表性方剂“升陷汤”的加减配方而成，能够直接升提气血至头部，改善脑供血不足情况，迅速缓解头痛、头晕症状。多年来，该颗粒已被广泛应用于临床治疗反复发作性紧张型头痛（现称“频繁阵发性紧张型头痛”），并取得了显著的疗效。未来预计市场前景较为可观。

	附件清单
	无

	备注
	交流过程中，公司接待人员与投资者进行了充分的交流与沟通，严格按照有关制度规定，没有出现未公开重大信息泄露等情况。


附件：（排名不分先后）
	公司
	姓名
	公司
	姓名

	东吴证券
	朱国广
	东吴证券
	李  倩

	德邦证券
	张  俊
	华商基金
	高  兵

	国海医药
	沈岽皓
	华商基金
	李海伟

	国海证券
	俞  雯
	中信保诚
	张翔燕

	海通医药
	彭  娉
	中欧基金
	赵  磊

	华创证券
	黄致君
	中信建投自营
	刘  岚

	中泰证券
	孙宇瑶
	中信建投资管
	鲍  冲

	中信医药
	张斌斌
	易方达基金
	许  征

	中信建投基金
	许  健
	易方达基金
	李隽卷

	施罗德交银理财
	陆  逸
	易方达基金
	殷  明

	富国基金
	赵宗俊
	东方红基金
	马庆华

	远策投资
	赵  潘
	兴银理财
	卢新平

	浦银理财
	刘  舰
	平安基金
	刘  杰

	SVI基金
	May
	上海合远基金
	陈晓蕾

	混沌投资
	张肖星
	上海合远基金
	管华雨

	红土创新基金
	栾小明
	招商基金
	文  雨

	乘果基金
	姬  晶
	平安资管
	贝永飞

	长城财富
	胡纪元
	混沌投资
	方一舟

	万和自营
	许俊武
	南土资产
	许智涵

	纽富斯投资
	杨雪香
	人保资产
	吴  锋

	第一曼哈顿
	吴幼草
	富安达基金
	孙绍冰

	金元顺安
	张预立
	华西基金
	刘佳妍

	正德泰投资
	钟  华
	华富基金
	范  亮

	天治基金
	王  娟
	东吴基金
	朱冰兵

	汇添富
	陈潇扬
	国融基金
	彭双宇

	亘曦资产
	林  娟
	瑞颐投资
	方  何

	Blackrock
	神玉飞
	惠升基金
	邵雅璇

	嘉实
	王子瑞
	中科沃土基金
	黄艺明

	乾璐投资
	徐荣正
	兆天投资
	蔡仁飞

	Blackrock
	神玉飞
	国君资管
	刘  强

	诺安基金
	欧阳娟
	青骊投资
	李  署

	华夏财富
	程海泳
	Pinpoint
	卢  聪

	永诚财险
	邓韵阳
	国华兴益资产
	范佳锴

	东海资管
	姚  文
	东方证券资管
	傅奕翔

	石锋资产
	宋炯伟
	泾溪投资
	狄晓锋

	肇万资产
	李大瑞
	汇丰晋信
	陈  灿

	国华人寿
	夏芳芳
	中再资产
	赵  勇

	华融自营
	秦墅隆
	禧弘基金
	杨  莹

	方正资管
	栾小宇
	阳光资管
	赵孟甲

	长江养老
	黄学军
	鼎锋资产
	刘  硕

	华润元大基金
	廖星昊
	凯丰投资
	裴彦春

	山楂树投资
	陈  静
	大道至诚投资
	蔡天夫

	筌笠资产
	冯  挺
	准锦投资
	陈滢玥

	上银基金
	纪晓天
	翀云基金
	俞海海

	歌斐资管
	张  鑫
	鹏华基金
	范晶伟

	健顺投资
	张琦悦
	天弘基金
	郭相博

	中泰自营
	张树声
	宝盈基金
	姚  艺

	华宝基金
	易镜明
	兴合基金
	景  莹

	华夏基金
	马生华
	优益增投资
	刘  敏

	泽茂投资
	童泽欣
	玄元投资
	廖仕超

	Valliance璞林资本
	Wendy
	Macro Polo
	邓咏梅

	循远资产
	覃  婷
	信达证券
	邓棋林

	玖鹏投资
	陆漫漫
	汇丰晋信
	范坤祥

	凯石基金
	盛  夏
	信达证券
	阮  帅

	Pinpoint保银投资
	闫炳亮
	国新证券
	李凡修

	华创资管
	王  港
	东证衍生品自营
	翟淑星

	尚雅投资
	成佩剑
	泾溪投资
	柯  伟




