重庆望变电气（集团）股份有限公司
投资者关系活动记录表
	




投资者关系
活动类别
	特定对象调研
媒体采访
新闻发布会
现场参观
其他
	分析师会议
业绩说明会
路演活动
电话调研

	调研人员（单位）
	华创证券 富国基金 汇添富基金 长江证券 南方基金 华宝基金 朱雀基金 国泰基金 信泰人寿 交银康联 中信建投 中金证券 中海基金 长城财富保险 沙钢投资控股 南京钢铁股份 嘉实基金 华夏财富创新资管 华泰资管 博时基金 广发证券 申万菱信 工银瑞信 东方基金 太平养老 景顺长城 东吴基金 国盛证券 山西证券 民生证券 西部证券 华御基金

	调研时间
	2023年8月2日—2023年8月30日

	调研地点
	线上、长寿

	上市公司接待人员
	董秘兼财务负责人 李代萍、证券部相关人员

	投资者关系活动主要内容
	1、公司上半年两大主营业务的基本经营情况？
答：上半年公司取向硅钢版块平均价格同比提高，带来毛利率提升，整体经营正常；输配电及控制设备版块同整个行业增速一致。
2、公司上半年出口占比缩小的原因是？下半年是否会加大出口？
答：公司上半年出口占比缩小系海外市场价格优势减弱，公司会根据国际国内市场行情适时调整战略布局。
3、低铁损高磁感硅钢铁心智能制造项目收入展望？
答：低铁损高磁感硅钢铁心智能制造项目初步建成，部分产线在调试中，具体业绩以相关公告为准。
4、公司取向硅钢出口收入是否有分区域的拆分数据？
答：公司取向硅钢出口主要区域是东南亚，具体数据相关公告为准。
5、八万吨高端磁性新材料项目的高牌号产出规划？
答：八万吨高端磁性新材料项目计划于2024年6月30日全线投产，旨在生产85及以上的高牌号取向硅钢，具体数据以实际产出为准。
6、取向硅钢占变压器成本占比？
答：取向硅钢占变压器成本与变压器能效等级、变压器容量、其他主材如铜材单价等多种因素影响，一般占比在25-35%左右。
[bookmark: _GoBack]7、现目前非晶变压器市场占比？
答：今年两网招标10kV非晶变压器占比有一定幅度提升，但由于其本身加工性能问题，目前仅用于200KVA和400KVA的小型变压器。
8、美国等国外变压器行业的现状和未来对中国变压器、取向硅钢需求的影响？
答：全球能源转型以及用电量提升带动了电网建设需求，以变压器为代表的电力设备出口增速上行，预期对国内取向硅钢出口利好。
9、如何看待公司输配电版块与同行业的毛利差异？
答：公司输配电毛利率与同行业一致；毛利率存在个性化差异基于输配电设备行业电压等级不同、客户不同、能效等级不同、运用领域差异、技术配置差异、成本地区差异等多方面原因，我们认为有差异是正常的。
10、国家提出农网配电深化改造，预计对于我国变压器行业的容量提升有多少?
答：整体而言，国家农网配电深化改造会增加用电负荷，同步会提高变压器使用容量。
11、请公司从专业角度对取向硅钢未来价格走势及需求做个预判？
答：公司预期取向硅钢硅钢价格在2023年第三季度逐步趋于平稳状态，预计2023年第四季度价格回暖。总体而言，随着国家的“双碳”和“变压器能效升级”政策以及一些列推进“电力装备绿色低碳”的政策发布，高牌号取向硅钢的需求因节能变压器的需求增加而增加，一般取向硅钢的需求因两网外和国外客户的需求保持相对稳定。
12、公司是否会布局储能等相关产业？是否考虑覆盖特高压等级？
答：公司输配电相关产品可以运用到储能产业，公司关于储能产业规划目前在研究中；公司输配电版块暂未涉及特高压等级；重大投资战略布局请以相关公告为准。
13、取向硅钢的技术壁垒和公司的行业地位如何？
答：取向硅钢，尤其是高磁感取向硅钢，因工艺窗口参数控制技术壁垒较高，国内能够生产高磁感取向硅钢的企业较少，行业内企业主要集中在大型的国有钢铁企业和较少数的民营企业，公司产量排名处于行业前列。
14、取向硅钢原料卷的供应情况？华菱涟源在原料供应端占比多少？
答：能生产高磁感取向硅钢原料卷的企业主要有
宝钢、首钢、太钢、华菱涟源和安阳钢铁等钢企。现目前公司采取主辅供应的模式，华菱涟源为公司取向硅钢原料卷主要供应商之一，具体占比公司会根据成本等相关综合因素适时调整。
15、请问未来宝钢、首钢、太钢产能释放后，高牌号取向硅钢会出现产能过剩的情况吗？
答：在“双碳”经济的影响及新能源行业高速发展的情况下，对于变压器能效升级的大规模推广，高牌号取向硅钢产品的市场需求也会随之提升，我们预估不会出现高牌号取向硅钢产能过剩的情况。
16、公司近期订单如何，新能源方面光伏和风电行业装机速度对公司的业务有明显的影响吗？
答：公司目前订单饱和，特别是输配电及控制设备订单超出公司的产能，主要原因系光伏和风电行业的增速发展，直接使用公司生产的输配电及控制设备，公司生产的取向硅钢产品终端也包括光伏和风电领域客户；因此这两个行业的发展均会促进对我司业务发展。
17、非晶变压器和硅钢变压器的差别？
答：非晶带材的优势是铁损低，只有0.2~0.4w/kg,但其劣势也较为明显，其一是加工难度大，目前还未突破大容量变压器的铁芯加工，其二是磁感低，其三是不具可回收性。取向硅钢铁损略高于非晶带材，但其加工性能、磁感和可回收性均优于非晶带材。

	-附件清单 (如有)
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