证券代码：688679                                    证券简称：通源环境
	安徽省通源环境节能股份有限公司	
投资者关系活动记录表
                                                    编号：2023-001
	投资者关系活动类别
	特定对象调研  分析师会议  ☐媒体采访
业绩说明会    ☐新闻发布会  ☐路演活动
现场参观      其他                          

	参与单位名称及人员名单
	
国元证券   范圣兵、王邦金、孙懋文、王瀚、郑鹏、张梦琦、关玲玲、陈雷、陈晨
长盛基金   吴达             
海富基金   王友
弘开基金   丁芝胜、张洳生、孔令玺           
陶山基金   王丹
樘樾基金   王晓东、唐超
明泽资本   胡墨晗、李铮                   
市值风云   侯东来、丁巧、桂江雷       
上海蒙森   张伟
重庆融讯   胡毅峰   
    

	时间
	2023年9月20日

	地点
	公司第一会议室

	公司接待人员
名单
	
董事长、总经理：杨明先生
董事、财务总监：张云霞先生
董事会秘书：齐敦卫先生
研发总监：汪军先生
技术中心总经理：史永宁先生
证券事务代表：吕莉莉女士


	投资者关系活动主要内容介绍
	
问题1：公司在环保行业发展的重心在什么地方？哪块是竞争的核心要素？
回复：公司的核心业务主要在以下几个方面：
①存量垃圾治理。目前国内有上亿吨填埋场垃圾亟待开挖治理，市场容量很大。对于政府来说属于一次性投资，有较高的修复价值，过程中投入最大的为渗滤液处理。目前公司已形成渗滤液全量化的相关技术和装备，在实际项目应用中降本效果明显。公司今年中标了几个体量较大的治理项目。该业务在公司的营收占比50%以上。
②市政污泥。政府出台政策禁止污泥进入填埋场，主推污泥焚烧和资源化利用，给市场发展带来机遇。污泥资源化需要政府投资，目前推动较慢。我们的机械脱水设备通过调节药剂，能做到含水率55-60%；炭化+干化设备在国内落地较早，通过集成工艺包在内部实现热量自平衡，与同行业相比成本较低，且炭化产物可形成有价值产品，实现污泥资源化处置，竞争优势明显。炭化属于类焚烧，主要针对中小型污水处理厂300吨/天以下污泥规模，投资成本和运行成本均低于集中焚烧装置，可与大规模集中焚烧或掺烧模式形成互补市场。③农村污水治理。针对农村排水水质水量波动较大的情况，公司利用众多项目运营大数据，开发智能化仿真模拟设计软件，根据水质模拟实际处理效果，实现治理过程的精细化和低成本化。装配式污水处理厂占地面积小，高度集成且实现标准化，处理水量可覆盖2-10000吨/天，成本为传统污水处理厂的60%左右，节省占地近50%以上。

问题2：未来2-3年在技术研发上的投入计划？
[bookmark: _GoBack]回复：公司的研发投入占比为营收的4%左右，未来的研发投入主要围绕以下三个方向：①市政污泥处置工艺与装备方面，针对当前污泥处置一体化设备投入较大、能耗高等缺点，重点开展市政污泥处置系统智能化改造、系统工艺升级和效率提升，提高系统运行效率，降低运维成本；②土壤修复技术领域，基于现有基础开展绿色低碳可持续修复技术、装备和药剂开发；③二氧化碳资源化利用方面，基于国家双碳战略需求，围绕二氧化碳绿色转化技术研发，以二氧化碳为碳源合成C3或C4类化学品，目前部分产品已经完成实验室阶段，正在进行公斤级放大试验，但该技术的不确定性较大。

问题3：未来在全国市场的战略布局？
回复：立足安徽，重点发展长三角、福建、广东及川渝地区。预测未来省外市场的占比会超过安徽。发达地区对碳排放的投入力度较大，政府支付能力较好。

问题4：今年12月份到期的限售股解禁的股东类型？
回复：限售股股东为杨明董事长个人及员工持股平台。

问题5：公司应收账款占比较高，如何减少应收账款对营收和现金流的影响？坏账率多少？计提标准是什么？ 
回复：今年上半年应收账款比去年增长较多，主要原因是政府回款的周期延长。未来公司在项目的选择上会更加慎重，进一步注重订单质量，营收保持增长幅度在30%左右。预计政府发债增加使得下半年的支付情况会有所好转。公司项目周期长，坏账多为以地方政府为代表的客户延期支付造成，但不会形成死账。公司坏账计提政策按照会计准则规定并参考同行业标准制定，具体是1-5年分别按5%（1年以内）、10%（1-2年）、30%（2-3年）、50%（3-4年）、80%（4-5年）、100%（5年以上）的比例计提坏账。

问题6：如何提高公司利润率？公司营收增长但利润率较低的主要原因是什么？是否在环保行业细分领域寻找新的利润增长点？
回复：行业的平均毛利率在22-25%，公司净利润较低主要因为坏账计提数额较大，以及两个危废项目的投资带来的负利润。如危废行业市场有所好转，将对公司利润带来积极影响。未来希望加大在工业环保（如光伏废水处理等）领域的市场投入力度。


	附件清单（如有）
	



