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上海阿拉丁生化科技股份有限公司
接待投资者调研活动记录

一、机构调研情况
调研时间：2023年10月26日、2023年10月30日
调研形式：线上调研
参与交流来访的机构投资者：
富达基金、高毅资产、国联安基金、中欧基金、汇添富基金、嘉实基金、惠通基金、浙商证券、中信建投、中信证券、东北证券、长江证券、国盛证券、华西证券、混沌投资、淡水泉投资、安联保险资产管理有限公司、安信基金、安信资管、北京鑫乐达投资管理有限公司、博远基金、渤海汇金、晨壹基金管理(北京)有限公司、承泽资产、川流投资、大成基金、德邦基金、德邦证券资管、东方阿尔法基金、东方红、东方红基金、东吴证券、东盈资本、非马投资、峰岚资产、福建野牛资本、歌汝私募、格林基金、工银安盛资管、工银瑞信、固禾资产、观富资产、光大保德信基金、光大证券、国海证券、国金自营、国联证券、国融证券、国寿安保、国新证券资管、国赞投资、海通证券、瀚伦投资、杭州凯昇投资管理有限公司、华宝基金、华能贵诚信托有限公司、华商基金、华泰自营、华夏基金、汇华理财、健顺投资、交银康联资管、景顺长城基金、九泰基金、聚鸣投资、开源证券、理成资产、六禾投资、民生加银、民生证券、宁银理财、农银汇理基金、诺安基金、勤远投资、青岛苏城荟私募基金、青榕资产、人保资产、融通基金、三希（北京）资产管理有限公司、上海保银私募基金、上海大筝资产、上海汇正财经顾问有限公司、上海永唐盛世私募基金、上海元泓投资、上汽颀臻、申万宏源、深圳茂源财富管理有限公司、深圳市尚诚资产管理有限责任公司、慎知资产、拾贝投资、思晔投资、苏州高新私募基金管理有限公司、太平资产、天虫资本、天风证券、五地投资、西南证券、汐泰投资、溪牛投资、熙德博远资本、相聚资本、新华基金、新同方投资、星元投资、兴海荣投资、兴业基金、兴证全球基金、野村东方国际证券资管、易米基金、益民基金、英大基金、域秀投资、源乘投资、长城财富保险资产管理股份有限公司、长城基金、招商基金、招商银行股份有限公司、浙江观合资产、中金公司、中金资管、中信建投自营、中银基金、中再资产、China Alpha Fund Management (HK) Limited、IDG资本、RBC Global Asset Management (Asia)
接待人员：
董事、副总经理、董事会秘书赵新安；
董事、副总经理、财务总监顾玮彧；
二、调研纪要
Q：解读2023年三季度毛利率和净利率提升的原因？
A：公司毛利率的波动在正常范围内，去年公司产品做了提价，危化品的价格提升幅度大，这是我们毛利率保持相对稳定的原因之一。今年大宗商品价格回落，以及公司采取了严格的运费、包装费招标措施，使得成本有所下降。净利率提升的原因主要是公司进行了费用控制，费用增幅相比之前大幅收窄。
Q：三季度净利润增速较好，除了费用控制外，有什么特别的原因吗？
A：三季度利润增长有多方面的原因，一是收入的增长，二是来自于政府政策优惠的其他收益增加，三是存货减值的改善。
Q：财务报表中其他收益增长的原因？
A：九月份财政部、税务总局发布关于先进制造业企业增值税加计抵减政策的公告，自2023年1月1日至2027年12月31日，允许先进制造业企业按照当期可抵扣进项税额加计5%抵减应纳增值税税额。增值税的政策优惠计入其他收益，使得其他收益增加，这也对利润增长有一定的贡献度。
Q：目前科研端客户和工业端客户的占比情况？
A：由于去年高校线上教学较多，高校客户数量基数相对较低。随着高校恢复正常教学科研活动，高校客户恢复速度比较快，占比有所提升。而且，最近几年，高校扩招，研究生人数增多，高校的需求也在增加。
Q：生物试剂整体品类的开发情况？后续的开发节奏是怎样的？
A：目前生物试剂在蛋白方面投入比较大，研发费用相对较多。今年主要是布局阶段，产品开发较为顺利。
Q：海外的布局的节奏和进展是怎样的？重点覆盖的产品和客户是怎样考量的？
A：目前仍处于推进阶段，公司继续向海外市场备货。海外网站放开后，陆续产生了一定订单。公司计划依旧通过电商模式，并与经销商合作进行销售。海外市场也是服务于研究机构及企业的科研客户，客户结构和国内相似。
Q：三季度各月度间的变化情况是怎样的？目前下游的需求情况是怎样的，以及后期的展望？
A：八月由于高校暑假以及企业高温假，销售相对减缓。七月和九月销售情况较好，但也低于预期，因为九月底起国庆假期开始，以及华东地区的发货受到亚运会的一定影响。第四季度是传统旺季。
Q：公司第三季度的价格水平是怎样的趋势？
A：去年公司产品做了提价，危化品的价格提升幅度大，今年公司产品的价格水平没有较大调整。
Q：第三季度现金流整体回正，其中购买商品、接受劳务支付的现金下降的原因是什么？
A：自上市以来，公司进入一个扩张期，为了实现品种开发的目标，公司的采购及存货都会保持较高的增长，招聘人员、装修实验室、购买设备都在大幅度增加，这有利于公司未来业务的发展。下降原因主要为外仓备货逐步完成，公司采购原材料规模降低，支付相应减少。
Q：三季度末的存货较期初还是增长的，主要是什么考量？
A：今年存货总量增加，但结构有所不同，随着外仓补货的完成，老产品增速下降，但新产品的开发速度较往年更快。
Q：去年特定产品在今年的收入减少了？目前这些产品的价格变动趋势？
A：随着环境的改变，今年特定产品的销量大幅降低了，同时根据目前的市场需求情况，公司对相关产品的备货也相应减少了。
Q：高校的实验室库存情况如何？
A：目前物流运输非常便捷，且试剂产品储存管理严格，对储存条件要求很高。除了常规的试剂外，高校的实验室没必要进行大量备货。
三、关于本次活动是否涉及应当披露重大信息的说明
本次活动不涉及应当披露的重大信息。
