
证券代码：603393                                  证券简称：新天然气
新疆鑫泰天然气股份有限公司投资者关系活动记录表

	投资者关系活动类别

	√特定对象调研□分析师会议
□媒体采访□业绩说明会
□新闻发布会□路演活动
□现场参观	
□其他（请文字说明其他活动内容）

	参与单位名称
	参会投资者名称（排名不分先后）：宏利基金、华安基金、恒越基金、浙商资管、嘉实基金、海富通基金、万家基金、汇华理财、招商基金、精砚投资、常春藤投资、蓝墨投资、勤辰私募、杭州俊腾投资、七曜投资、贤盛投资、高毅资产、江苏瑞华、运舟投资、农银理财、中信资管、国新投资、天山铝业、融通基金、交银施罗德、平安养老、人保养老、阳光保险、兴证资管、华泰资管、恒越基金、建信基金、华商基金、宝盈基金

	时间
	2023年10月31日

	地点
	电话会议

	上市公司参与人员姓名
	刘 东、张 莉、吴佳奕、白广朋

	投资者关系活动主要内容介绍

	投资者提出的问题及公司回复情况:
公司董事会秘书刘东首先就公司三季度生产经营情况向各位参会人员做了简要介绍。具体如下：
1. 公司整体生产经营情况的介绍：
答：在经历了2022年的天然气价格飙涨后， 2023年以来，受国际天然气供需环境影响，国内天然气市场迎来复苏，但与去年同期价格对比有较大幅度下降。天然气行业在国家政策的推动下，今年国内市场消费量又恢复了近些年的上涨态势。
    报告期内，公司紧紧围绕“天然气能源全产业链化”发展战略，和“增产量、促销量”的经营目标，不断加强新资源、新项目的获取，不断以科技创新为导向构建新发展格局。1-9月，公司累计实现营业收入25.40亿元，实现净利润10.42亿元，归母净利润6.77亿元。 
产量方面：1-9月，公司煤层气总产量12.30亿立方米（其中：一季度4.16亿立方米、二季度4.19亿立方米、三季度3.95亿立方米），累计同比增长约15.6%，单三季度同比增长12.0%。
具体来看：潘庄区块1-9月累计实现产量8.37亿立方米，同比减少4.3%，三季度单季实现产量2.59亿立方米，同比减少6.7%；马必区块1-9月累计实现产量3.93亿方，同比增长约107%，三季度单季实现产量1.36亿方，同比增长80%。
销量方面：1-9月，累计实现煤层气销售量11.6亿立方米（其中：一季度4.05亿立方米、二季度4.02亿立方米、三季度3.53亿立方米），累计同比增长13.3%，三季度单季同比增长4.8%。
价格方面：1-9月，煤层气平均每立方米实现销售价格2.06元，去年同期每立方米2.22元，同比降低0.16元，降幅7%。
三季度单季，煤层气平均每立方米实现销售价格1.91元，去年同期每立方米2.19元，同比降低0.28元，降幅13%。数据显示，1-9月与上年同期比较，在气价下跌的背景下，公司主营业务收入依然保持了良好的增长，特别是总产量表现出良好的增长势头。
2. 公司净利润和归母净利润同比下降的主要原因？
答：一是市场价格下跌的因素：三季度，在气价下滑的背景下，潘庄区块实现销量2.35亿立方米，较上年同期2.66亿立方米，减少3115万立方米，同比降低12%，销售价格平均每立方米仅为1.88元，较上年同期每立方米2.23元同比降低0.35元，同比降低16%；二是汇率波动的因素：受汇率波动影响，公司境内外成员单位记账本位币不同，导致汇兑收益同比减少、导致增加了财务费用，但不影响公司现金流；三是外输管道不畅的因素：管道阶段性不畅对量价均有一定的影响。
    尽管个别指标有所下降，但应该看到，一方面自九月份以来，产销处于平衡状态，产销量和价格稳步增长，预示着四季度生产旺季的来临；另一方面，亚美能源私有化完成后，意味着公司归母净利润将进一步得到提升，公司基本面将持续向好。
3. 通豫管道530事件发生后，目前是什么状况，及大概什么时间投入？
答：按照政府的相关要求和规定积极的整改，企业包括从加强管理等各个方面，做了大量的、扎实的整改工作,后续需要相关的主管部门按照相关的程序推进。经过一年多的时间，我们理解基本上进入了尾声，如果复工复产一旦获政府通过，这条管道会很快投入到运营,目前复工复产的工作正在有序推进中。
4. 通豫管道恢复运营后，对公司销量、销价的影响？
答：作为山西通往河南的关键路由之一，对公司“上有资源、中有管道、下有市场”全产业链的推进和实施具有重要作用。河南地区天然气市场容量大、价格相对好，对公司实现“全产全销”，调整及优化客户结构，在更大的市场中获取更大价值奠定基础。同时，作为衔接通豫管道末端的LNG项目将为公司调整产品结构提供更大的可能，比如LNG在四季度或者明年一季度会有更好的表现的时候，我们就会运用自身的LNG项目加工、销售以获取更大的利差。
5. 公司销售予LNG液厂的占比多少？
答：销售予LNG液厂的比例是结合市场价格动态调整的，今年潘庄区块在路由不畅的情况下，通过LNG的销售比例约在50%-55%之间。当然，后续如果管道畅通的话，一方面可以通过通豫管道销往河南地区市场，另一方面可以通过自己的LNG项目加工、销售以获取更大的利差。
6. 公司目前持有的几个区块都是和中石油、中海油合作开发，为何公司不单独开发？
答：2010年以前，根据当时的情况，国内非常规天然气开发有很多的限制，包括资金和技术方面。为了更好的开发非常规天然气资源，国家通过政策引导以 “三桶油”为主体与外资方合作以引入国外的技术、资金和团队。在这个期间有很多以外资身份的公司或企业基本上都是按照外商投资法，包括国家能源局的一些规定和指引，以产品分成合同的模式在国内进行一些煤层气区块的合作。煤层气技术最早是从美国页岩气的技术引进来的，及像公司之下属公司亚美能源2000年初进入中国的时候，带来的亦是美国的技术、团队和资金。根据PSC合同，在风险勘探期，一般情况下是由外方来投入，进入开发期后外方分年回收勘探期的投资。
7. 中石油、中海油为何不自己干，要和公司合作？
答：一方面，PSC合同期限一般比较长，大部分还处于合作期限内。另一方面，非常规天然气的技术壁垒非常大，不是说有资金或者有一定的技术就能很好的开发，尤其是前期的勘探风险比较大。目前是有些区块由中石油、中海油自己开发，有些是地方政府采取各种创新模式比如和具有技术优势的民企进行合作开发。
8. 私有化完成后，亚美能源2023年1-6月少数股东的净利润为何没有并入归母净利润中？
答：公司购买重要子公司亚美能源43.05%股权，本质上属于“收购少数股权”即权益性交易，不属于“同一控制下企业合并”业务。因此，收购完成前，亚美能源净利润中仍有43.05%归属于少数股东，收购后亚美能源净利润100%归属于新天然气，即新天然气合并利润表中，亚美能源利润应当分段合并(购买日前56.95%、购买日后100%)；另外，收购43.05%股权时新增的长期股权投资与亚美能源持续计算的净资产的43.05%部分之间的差额，已增加合并财务报表资本公积。
9. 伴随着马必区块的大规模开发和紫金石区块的勘探，公司的资本开支是否越来越大，及现金流是否有压力？
答：无论是马必区块也好，还是新获得紫金山区块也好，公司都会遵循循序渐进的策略进行勘探开发。马必区块近年产量得到了非常好的释放，这得益于资源评价方法、工程工艺技术的创新，目前马必区块进入了商业生产期，当年的投入在下一年度会有一定比例的回收，所以实际上仅占用了公司部分的现金流。
紫金山区块目前处在勘探期，今年的投入并不大。相对来说，紫金山区块在未来的几年会做大规模的投入，届时马必、潘庄区块产生的现金流是能够支援该区块的投入的。退一步讲，公司尚有很多的融资工具没有使用，公司可根据实际资本需求，通过发行可转债等一些融资工具做一些资金的筹措。
10. 潘庄区块是否有计划加大管网销售？
答：通过管道气和LNG销售的占比是结合市场价格动态调整的。今年潘庄区块在路由不畅的情况下，通过LNG的销售比例约在50%-55%之间，主要销售给省内一些大的燃气公司、LNG液厂及下游的一些工业用户。如果管道通畅的情况下，公司将会有更大的空间和灵活度实现“全产全销”，调整及优化客户结构，在更大的市场中获取更大价值。
11. 马必、潘庄四季度预计？
答：经济恢复将支撑天然气市场持续复苏。四季度为天然气的销售旺季，但从目前来看， 9月份天然气的销售价格已经有了触底向上的态势，相信四季度会保持在比较好的价格范围。马必区块近年产量得到了非常好的释放，潘庄区块高效运营，相信四季度会有一个较好的表现。如果管道能够畅通，衔接管道末端的LNG项目能够运营，则公司将会有更大的空间在更大的市场中获取更大的价值。
12. 关于公司未来产量规划？未来几年存量区块的展望？
答：按照天然气能源全产业链战略，公司一贯重视产量规划，主要分为两块，一个是存量资源，一个是增量资源。存量资源主要涉及潘庄、马必区块，潘庄区块主要是保持高效运营，推进薄煤层产能释放，拓展开发边际资源，维护好当前的产量；马必区块主要是加快产能建设速度，持续提升马必区块的产量。马必区块资源储量很大，在今年计划新钻井170多口井的情况下，必将为明年的增产奠定坚实的基础。紫金山区块的可开发总面积也很大，公司今年投了大量资金主要在做勘探方面的工作，为总体开发方案的编制提供资料，如果进展顺利，预计明年下半年可能会进入一个加速开发的过程。
13. 紫金山项目大概什么时候释放产能？
答：紫金山区块可开发总面积很大，公司今年投了相关资金主要在做勘探方面的工作，为总体开发方案的编制提供资料，如果进展顺利，预计明年下半年可能会进入一个加速开发的过程。
14. 马必北区ODP设计产能没有出来，预计马必区块总设计产量有多少？
[bookmark: _GoBack]答：马必区块资源储量很大，可开发总面积相当于10多个潘庄，按照目前的开发进度和当前的技术，相信马必区块后续会有更好的产量表现。
15. 通过公开渠道了解到公司有意向古交项目？
答：公司寻找和储备资源的脚步一直没有停止，近年来公司紧紧围绕 “天然气能源全产业链化”发展战略，分别在新疆、河南、山东、内蒙等地区深入开展市场调研工作，为获取新区块、新资源打下基础。基于目前资源的稀缺性，公司采取了多种创新合作模式以更好的进行一些资源的获取或合作。有关该项目的进展情况具体详见相关公告。


	附件清单（如有）
	无

	日期
	2023年10月31日




