
证券代码：601138                                             证券简称：工业富联

富士康工业互联网股份有限公司投资者关系活动记录表编号：2023-004

	投资者关系活动类别
	☐特定对象调研☐分析师会议
☐媒体采访☑业绩说明会
☐新闻发布会☐路演活动
☐现场参观☐其他

	参与单位名称
	广发基金、前海开源基金、珠海横琴万方资产、深圳悟空投资、深圳华安合鑫私募、江苏瑞华投资、深圳乾明资产、嫏嬛资本、广发资管、浩成资管、德劭投资、UBS、Bank of America、S&P Global Market 、Intelligence、盘京投资、东莞森森环保、宝盈基金、深圳泽正私募、长城证券、国信证券、中信证券、鑫鼎基金、淡水泉投资、华福证券、中天国富证券、大华继显、信达证券、趣时资产、火星资产、宝盈基金、金信基金、诺德基金、金灿资本、中信保诚资管、沁源投资、信达澳亚基金、HSZ group、招商证券、海南进化论私募基金、南方基金、浑元资产、新思哲投资、红筹投资、东方红资产管理有限公司

	时间
	2023年11月10日14:00-15:00

	地点
	深圳市南山区高新技术产业园区南区科苑大道与学府路交汇处高新区联合总部大厦52F会议室

	上市公司
接待人员姓名
		董事长&总经理
副总经理
董事会秘书
	郑弘孟
何国樑
刘宗长




	投资者关系活动
主要内容介绍
	1) 前段时间美国对英伟达部分产品颁布了禁令，我们投资者都十分关注。想请问对公司影响如何？请问董事长怎么看三季度主要利润贡献，动能来自哪些方面？怎么看后续成长，尤其四季度和明年趋势？
营收前三季个位数下降主要受原材料(如三大件)降价、品牌服务器及智慧家庭终端需求下滑影响。公司获利能力显著提升，前三季度、三季度单季净利润都实现上市以来新高：前三季累计净利润实现135亿元。
主要受惠CSP数据中心及GenAI算力关联产品营收增长高，包括高速交换机及路由器,提升单季毛利率及净利润表现。同样，无论是前三季度还是单季，也都实现三率三升：三季度单季：毛利率、营业利润率分别成长22%、38%、净利率更是成长达44%。前三季度：毛利率、营业利润率、净利率分别成长16%、22%、24%。
主要动能来源： 
(1)终端精密机构件实现同比成长，高阶新机种销售优于预期, 推升终端精密机构营收。
(2)高速交换机及路由器同比增长高双位数。
(3)CSP服务器营收实现成长、GenAI(CPU+GPU)服务器同比大增、GPU模块营收快速增长 , 综上，端网云三大主营业务毛利率同步提升。
四季度及后续展望：云计算方面，公司认为GenAI发展趋势不变，Fii在GenAI有长期的技术积累和研发优势，同时，未来与客户在AI Factory方面的合作也有很多潜能可以挖掘，请大家拭目以待。机构件及网通方面，消费电子今年整体疲软， Fii的结构件主力是在高端产品优势。智慧家庭终端需求比较低迷，相关业务增长可能受到市场需求不振的影响。

2) 请问一下关于美国禁令的事情。我们应该具体怎么衡量禁令影响，对公司AI服务器在中国的销量影响有多大？ 
公司主要客户为北美头部云服务商；也包含国内的一线客户，但是整体客户群的需求增长还是比较显著的。
整体来看，2023年CSP营收呈现逐季提高及同比增长趋势，第三季也是同比实现双位数增长。向前看，市场需求仍然强劲：根据Data Bridge数据，全球AI基础设施市场支出到2029年预计将达到4,226亿美元，复合成长率44%；Yole Group显示，GPU于AI服务器的渗透率到2028年将持续维持80%市场主导地位。
当前比较疲软的是通用服务器，但AI server成长很好，明年还会持续保持很强的增长动能，公司将持续聚焦AI与云计算基建产品与技术发展,且持续深化与客户合作。

3) 作为算力龙头，公司今年来已获得市场高度关注，请问公司在AI服务器中有哪些规划？考虑当前外部政策挑战，如何看出货的展望，明年是否还会参与英伟达明年产品的推出？
AI服务器部分: 受惠于数据中心AI化趋势，AI服务器及GenAI服务器营收快速增长，2023年前三季整体AI服务器营收, 同比增长高双位数，前三季GenAI (CPU + GPU)服务器营收, 实现翻倍成长，且GenAI服务器连三季营收呈现倍数增长; 自2022年初以来，Fii GenAI服务器营收呈现逐季升温趋势，GenAI服务器营收占比(占整体AI服务器)持续攀升。
GPU模块及基板部分：2023年前三季出货量及营收均较去年同期呈现倍数增长; 2022及2023年前期受限先进封装产能限制，芯片供应无法满足市场爆发性需求，GPU的供应至2023年第三季初开始，先进封装产能限制逐步缓解，芯片供应增加，Fii GPU模块出货及营收，近两季呈现快速增长。
关于明年GPU模组及基板相关的出货，公司与重要客户的合作一直十分坚实，在GenAI产业链的重要环节,部分产品份额也有所提升。明年会有多款GenAI相关的新品的推出：公司不但积极加码研发，还会与多个客户有更全面性的合作。特别是在AI应用的相关领域。

4) 贵司高速交换机路由器成长迅速，请问当前景气度如何，利润及营收占比如何，800G交换机目前推出的进展如何，高速成长的趋势明年是否可以持续？
受惠于数据中心AI化及数据中心高速连接需求，推升Fii高速交换机及路由器成长。Fii交换机及路由器营收呈现逐季升温。
路由器：受惠于运营商和云服务提供商骨干网络升级, Fii 路由器2023年前三季营收均较去年同期呈双位数增长。
交换机：数据中心AI化及网络升级趋势推升高速交换机出货增长。 Fii交换机2023年前三季营收均较去年同期呈高双位数增长。800G交换机已进行NPI，预计明年上量贡献营收。

5) 请简要介绍一下终端精密结构件三季度情况，近期我们也关注到国内车企也在进场，我们怎么看待竞争格局？2024年是否成长还可持续？ 
[bookmark: _GoBack]2023年全球消费电子市场不景气，智慧手机整体销量下滑，但根据Counterpoint最新的统计, 高端智能手机需求依然强劲，需求出现两极化。而我们重点聚焦的也是在高端产品。三季度，由于公司率先克服新材料的工程挑战, 领导新产品导入，爬坡顺利, 营业收入仍保持稳健，表现优于市场，出货量也始终占据市场主导地位，站在当前时点来看，也没有发生变化。
受惠高阶新机种销售状况优于预期，终端精密机构第三季营收相较去年实现了同期增长,而第四季针对高阶机种持续趕工中,预期会有不错的成绩。未来，工业富联将持续和客户保持紧密的良好合作关系，提供创新的材料、模具技术及制程工艺,搭配高质量的数字化的制程品质管控，持续做好新产品的开发导入, 创造营收, 增加利润。

6) 我们关注近几年公司的分红都保持在比较高的水平，请问后续是不是还可以保持？关于公司发布的关于董事长回购的公告，请问最近有没有新的进展？
近年来Fii一直都在加大股东回报力度，制定积极合理的利润分配方案：2021年分红占年度归母净利润比例为49.43%，2022年比例为54.43%，后续，我们也将继续坚持高水平分红，回报股东，让广大投资者共同分享公司成长成果。
近期，我们发布了关于收到董事长提议回购公司股份的提示性公告，对于回购股份的目的，我们提到了“增强投资者对公司的投资信心”“有效地将股东利益、公司利益和员工个人利益紧密结合在一起”等语句，目标十分明确。
我们将尽快就上述内容认真研究，制定合理可行的回购股份方案，按照相关规定履行审批程序，并及时履行信息披露义务。
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