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证券代码： 600995                             证券简称：南网储能 

南方电网储能股份有限公司投资者关系活动记录表 

                                                      

投资者关系活动

类别 

 

 特定对象调研        分析师会议 

媒体采访            业绩说明会 

新闻发布会          路演活动 

现场参观  

 其他  国信证券策略会   

参与单位名称及

人员姓名 

南方基金、朱雀基金、鼎和保险、平安基金、高毅资产，景林资

产、长城基金、兴银理财、煌城投资，鹏华基金 

平安资管 

时间 2024 年 1 月 11 日 

2024 年 1 月 12 日 

地点 深圳 

广州（公司本部） 

上市公司接待人

员姓名 

证券事务代表田凌 

董事会秘书钟林、证券事务代表田凌、计财部副总经理王备、规

划部副总经理李华 

投资者关系活动

主要内容介绍 

 

投资者提出的问题及公司回复情况整理 

1、目前抽水蓄能电站装机如何？未来 5 年规划情况如何？ 

答：公司抽水蓄能项目目前已投运 7 座装机容量 1028 万千

瓦，在建 4 座装机容量 480 万千瓦，2023 年完成 5 个抽水蓄能

项目核准。根据公司发展规划以及目前部分项目前期工作进展情

况，“十四五”、“十五五”期间公司还有多座抽水蓄能新项目

核准开工。目前，国家能源局正在开展全国抽水蓄能需求调查及

规划调整工作，如果调整涉及到公司的项目，公司将相应调整建

设投产计划。 

2、公司获取抽水蓄能项目的主要途径和方式有哪些？目前

在南方五省的抽水蓄能项目的投资竞争情况如何？公司抽水蓄

能业务是否可以拓展到其他区域？ 
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答：公司主要通过与地方政府合作洽谈的方式取得抽水蓄能

项目的开发权。在国家鼓励抽水蓄能多元化投资主体的背景下，

各大投资主体涌入市场，竞争比较激烈，公司充分发挥综合优势，

目前开展前期及项目储备超 3200 万千瓦。公司目前参股投资了

内蒙古乌海、美岱、太阳沟抽水蓄能项目。 

3、从实际运行情况看，公司下属的抽水蓄能电站能否获取

资本金收益率 6.5%以外的超额收益，在后续的成本监审周期超

额收益是否会被收回？ 

答：根据国家发展改革委 633 号文规定，对标行业先进水平

按 40 年经营期、资本金内部收益率 6.5%核定抽水蓄能电站容量

电价，公司在抽水蓄能领域有着丰富的投资建设和运营管理经

验，我们预计各投运电站在 40 年经营期资本金内部收益率可以

达到 6.5%。 

除容量电价之外，633 号文规定，“鼓励抽水蓄能电站参与

辅助服务市场或辅助服务补偿机制，上一监管周期内形成的相应

收益，以及执行抽水电价、上网电价形成的收益，20%由抽水蓄

能电站分享，80%在下一监管周期核定电站容量电价时相应扣

减，形成的亏损由抽水蓄能电站承担。”目前还是第一个监管周

期，尚未涉及扣减问题。 

4、现在有一种说法，就是目前新型储能是“供大于求”，

也就是市场根本不需要那么多新型储能，你们怎么看待这个问

题？ 

答：我们理解，在构建新型电力系统、建设新型能源体系背

景下，新型储能具有良好的应用前景。公司目前已投运的储能电

站均按照调度下达的计划曲线运行，启动频次及出力吻合属地负

荷变化情况，实现了其设计功能，有效满足了电网需求。目前新

型储能项目落地建设存在困难，主要是因为商业模式还不够健全

完善。我们相信，随着价格机制的不断完善，新型储能的发展将

会更好。 

5、公司未来是否考虑采用其他技术路线的新型储能？ 
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答：除了电化学储能，公司一直在关注、跟踪并开展了其他

技术路线新型储能技术研究，并将在相关技术路线较为成熟时，

选择合适的场景开展新技术示范应用。 

6、近两年锂电池成本大幅度下降，公司的新型储能项目是

否都是磷酸铁锂电化学储能？建设成本是否有显著下降？ 

答：公司目前已投运的新型储能站都是磷酸铁锂电化学储能

项目，锂电池成本下降，项目建设成本相应地也会降低。新型储

能项目除了电池设备外，还有建筑工程、安装工程等其他项目。

公司一直高度重视项目建设成本管控，持续加强工程建设全过程

管理，节约公司投资成本。 

7、公司新型储能是怎样的商业模式？新投产的佛山南海宝

塘储能站又是怎样的商业模式？ 

答：公司目前投运的新型储能站（包括月初投运的佛山南海

宝塘储能电站）都是示范项目，项目资本金内部收益率约为 5%，

收益比较可靠稳定。 

8、去年 12月份，广东省电力现货市场已转入正式运行，请

问公司的抽水蓄能和新型储能有参与电力市场么？梅州宝湖储

能站的收益情况怎样？ 

答：抽水蓄能方面，目前南方电网区域抽水蓄能电站尚未参

与电力市场（电力市场包括辅助服务市场和电能量市场）。我们

将密切关注电力市场规则的政策变化，积极研究抽水蓄能电站参

与电力市场的策略。新型储能方面，公司梅州宝湖储能电站于

2023 年 10月 1日起参与广东电力现货市场交易，日等效充放电

循环次数最高可达到“两充两放”，初步实现储能充放电行为与

系统调节需求的精准匹配，有利提升地区电力供应能力和保障电

网安全稳定运行。目前新型储能参与电能量市场交易尚处于试点

阶段，宝湖储能站的收益模式没有发生根本变化，还是以收取租

赁费为主。 

9、公司抽水蓄能、电化学储能电站的项目贷款如何匹配？

项目贷款的期限、融资成本如何？ 
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答：项目资金一般按资本金 20%、贷款 80%匹配。项目贷款

以长期的固定资产贷款为主，贷款期限与项目运营期相匹配，贷

款利率根据市场情况确定。 

 

附件清单（如有）  

日期 2024-1-16 

 


