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投资者关系活

动类别 

■特定对象调研      □分析师会议 

□媒体采访          □业绩说明会 

□新闻发布会        □路演活动 

□现场参观 

■其他  券商策略会、 线上会议   

参与单位名称

及人员姓名 

1、券商策略会 

本月公司参加了东吴证券、国金证券和 UBS 在上海组

织的策略会，参会投资者有景顺长城、工银安盛、中信保诚、

中邮基金、东吴基金、国投瑞银、太平养老保险、长江资管、

中邮基金、盘京投资、上海中庸资产、凯昇资本、Public Mutual 

Berhad、Millennium Partners、Broad Peak Investment、JPMorgan 

Asset Management、Fidelity、GIC、Point72、East Capital Asia、

CPP Investments、Pinpoint 等 40家。 

2、现场调研 

本月公司在西安总部接待的投资者有朱雀基金、方正证

券、东北证券、华鑫证券、兴业证券、山西证券、幸福人寿、

泓德基金、国盛证券、国寿养老、中银证券、中邮基金、嘉

实基金、新华基金和工银理财。 

3、线上会议  

本月公司参加了 Daiwa Capital、Citi、JP Morgan、BofA 

Securities、中信建投和德邦证券组织的线上投资者交流会，

参会的投资者有 China International Capital、Fidelity、3W Fund 

Management、Eurizon Capital SGR、Franklin Templeton、HSBC 

Global Asset Management、Khazanah Nasional Berhad、Pictet 

Asset Management、Pinpoint Asset Management、Sumitomo 



Mitsui Trust Asset Management 、 UBS Global Asset 

Management、Tiger Pacific Capital LP、Springs Capital Limited、

Antipodes Partners、Aberdeen Standard Investments、Aspex 

Management、Point 72、Morgan Stanley、Blackstone、TD Asset 

Management、Barrow Hanley、Nishkama Capital、Citadel、

Wellington、富国基金、信达澳银基金、东证资管、安信基金、

东吴基金、融通基金、大家资产、华夏基金、农银汇理基金、

高毅资产、盘京投资、平安养老、民生加银基金、兴全基金、

涌泉资产等。 

时间 2024 年 1月 2日-2024年 1 月 26日 

地点 西安、上海 

上市公司接待

人员姓名 

投资者关系管理高级经理 毋晓妮 

投资者关系管理经理 刘伟 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

1、请展望下 2024 年全球光伏市场需求的情况以及主要

市场的变化？ 

答：在高强度的竞争环境下，2023年光伏产业链成本加

速下降，其中光伏组件价格到 2023 年末已经降至不到 1 元

/W 的水平，年内降幅约 48%，极大刺激了终端需求的释放。

展望 2024年，在光伏产品已经非常便宜的情况下，预计全球

光伏装机有望保持持续的增长，同比增加约 20%。 

从不同市场来看，中国、欧洲和美国继续保持前三大光

伏需求市场的地位，贡献全球约 70%的新增装机量；而中东

和非洲等新兴市场能源转型开始加速，叠加组件价格大幅下

降影响，预计将维持较高的增速水平。 

根据国家能源局数据，中国 2023年 1-11月新增光伏装

机 163.88GW，同比增长 149.4%，创下历史新高；高基数下

2024 中国市场的装机增速将会放缓，其中大基地项目将是支

撑国内需求持续增长的重要来源。 

在组件供应增加和降息预期的刺激下，美国 2024 年有



望实现光伏装机的放量增长；近期美国能源信息署（EIA）发

布短期能源展望报告，预测 2024 年美国新增光伏装机约

45GW，同比增长超过 40%。 

欧洲市场经过持续的库存消化，光伏需求有望在 2024年

第二季度出现好转，全年总体保持平稳增长。 

2、目前光伏产业链价格已经运行至很低的位置，请问如

何看待后续光伏产业链的价格变化？ 

答：从 2023年第四季度到现在，光伏产业链的价格已经

降至非常不理性的位置，基于这样的价格水平，光伏企业很

难实现盈利，不利于光伏行业的长期健康发展。第一季度是

市场需求淡季，第二季度全球市场需求开始逐渐放量，预计

将会对产业链价格形成支撑，推动产业链价格的修正；但是

今年市场供给过剩的压力较大，如果产业链价格持续低位运

行，那么财务状况脆弱、技术不先进的企业可能会被迫停产

减产或者退出，届时行业实际供需不断趋于平衡，产业链价

格或将回归理性。  

3、请问预计什么时间行业产能将会得到出清？ 

答：回顾光伏发展的历史，光伏市场的发展变化不断超

预期，因此很难精准判断市场的每一次波动。但是我们也注

意到，从 2023年第四季度开始，不同制造环节已有企业宣布

延期扩产的节奏，如果行业盈利压力持续，那么行业可能会

出现普遍性的扩产延期现象，一定程度上可以抑制供给过剩

压力的升级。同时，伴随着日趋激烈的市场竞争，电池技术

迭代加快，TOPCon 和 BC 等新型技术加速取代 P 型 PERC 技

术，相应的落后产能也将得到出清，推动行业供需格局的逐

步好转。  

4、请介绍下公司 2023 年产品出货量和 2024 年出货目

标？ 



答：关于公司 2023年的产品出货量和 2024年出货目标，

公司将在《2023 年年度报告》中进行披露，请关注 2024 年

4 月 30日公司对外发布的公告内容。 

5、请问公司美国组件工厂的进度，以及公司 2024 年美

国市场的组件出货计划？ 

答：公司美国组件工厂已于 2024 年 1 月开始投产。随

着公司海外本土化供应能力的提升，预计 2024 年公司对美

国的组件出货量将继续增长。 

6、请问公司目前 HPBC 电池产能有多少，市场的接受度

如何？在 2024 年 N 型产品占据主流的市场环境下，HPBC 产

品是否存在销售压力？ 

答：经过为期一年的技术优化、产能爬坡和市场推广，

目前公司 HPBC 组件在分布式市场的销售已经日益通畅，产

品价值不断得到客户认可。公司现有 HPBC电池产能约 35GW，

2024 年将全面推向全球分布式市场，满足客户对高效产品的

需求。 

根据行业 N 型产能的建设情况，预计 2024 年行业 N 型

产能也会进入到过剩阶段。在高度同质化的竞争环境下，聚

焦客户需求，打造差异化竞争优势将成为光伏企业突围的关

键。 

相比 PERC 和 TOPCon电池，HPBC电池具有多重优势，除

了外观美观、弱光响应好、高可靠性等优势外，电池正面没

有栅线遮挡，能够最大限度地吸收太阳光，从而提升发电效

率，非常适用于面积相对有限以及对产品美观度要求较高的

各种分布式应用场景。因此，随着市场的不断验证，HPBC 产

品在分布式市场的竞争优势将不断强化。 

 

附件清单（如

有） 
无 



日期 2024 年 1月 26日 

 


