证券代码：601619                   证券简称：嘉泽新能
债券代码：113039                   债券简称：嘉泽转债
宁夏嘉泽新能源股份有限公司投资者关系活动记录表

                                                        编号：2024-001
	投资者关系活动类别

	√特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观


□其他                            

	参与单位名称及人员姓名
	姓名

机构名称
姜昊晨
方正富邦基金

王宇韬
华能信托

李凯
中信建投
李君妍
国寿资产
刘星辰
中邮基金
邓思平
华源证券


	时间
	2024年2月23日 10:00—11:30

	地点
	嘉泽新能北京华贸办公室第一会议室

	上市公司接待人员姓名
	投关负责人王潇逸、证券部副主任陈建英、基金板块业务经理丁曜徽

	投资者关系活动主要内容介绍

	一、简要介绍公司基本情况
公司目前持有装机容量2GW左右的风电资产，作为新能源精品开发商，对筛选新能源资产有严格的把控，目前开发重点放在华北、东北、西南区域等，公司针对不同的业务，采取不同的项目开发模式。针对风电、集中式光伏、储能电站、抽水蓄能项目，公司主要采用自主开发、产业投资与项目开发一体化推进的两种模式；针对屋顶分布式光伏项目，公司主要采用渠道合作开发的模式。
二、问答环节的主要内容
问题1：新能源市场化交易情况。
回复：2023年1-9月，公司参与电力市场化交易电量为20.11亿千瓦时（其中：宁夏地区存量项目积极参与市场化交易，公司在该地区项目交易电量约占其总上网电量的90.4%，市场化交易部分的电价平均高于当地基准电价约26.5%），约占总上网电量的53%，较上年同期下降约6个百分点。
问题2：公司对投建项目的前期筛选测算如何把控？

回复：公司对项目投资一直秉承谨慎的态度，以优质项目、稳定收益为导向，整体项目收益率（IRR）水平保持在10%以上。
问题3：目前央国企收购新能源项目的出价意愿情况。
回复：新能源电站市场交易比较活跃，购买方呈现多元化特征。目前购买方主要为央国企，例如五大发电集团、地方能源集团、国有投资公司等；同时，民营资本以及私募基金、公募Reits等金融产品的发展为新能源电站出售提供了持续稳定的退出路径。
与国有企业相比，公司作为民营企业融资成本较高，因此在项目开发过程中，公司筛选项目时对投资回报率的要求高于国有企业。多年来，公司始终坚持选择较高收益率的项目进行投资建设，使公司开发建设的电站收益率水平、盈利能力均较高于市场平均水平。因此在交易市场上，公司的电站对购买方，特别是对央国企具有很强的吸引力。
问题4：储能项目的收益率情况。
回复：公司去年投资建设了嘉泽同心县150MW/300MWh储能电站，根据目前宁夏电力市场情况，项目投运后将通过电网计划调峰、出租共享储能电站容量等方式获取收益。按照目前宁夏回族自治区发展和改革委员会相关政策进行估算，经营期内，按全容量调峰+全容量租赁共有方式测算，项目全投资内部收益率为8.79%，投资回收期为6.80年。
问题5：公司新项目的建设进度。
回复：公司核准完的项目会根据项目手续办理进展情况择期投资建设，同时会根据年度经营计划及资金计划等，稳步推进新项目的建设进度。公司也会在定期报告中披露已并网项目、在建及待建项目容量。
问题6：公司公募REITs进展情况。
回复：公司申报发行的公募REITs为下属公司100%持有的风力发电项目，目前申报材料尚在相关审核部门审核中。公司将持续关注基础设施公募REITs项目的后续情况，并按照相关法律法规的规定和要求，及时履行信息披露义务。 
若本次基础设施公募REITs成功发行，预计在本公司回收的募集资金将主要用于新能源项目建设等，有助于有效盘活存量资产、拓宽融资渠道、优化资本结构。公司本次申报发行基础设施公募REITs符合公司发展战略，有利于进一步做大做强主业，将对公司经营和整体业务布局产生积极影响。
问题7：公司分布式屋顶光伏项目开发计划。
回复：分布式屋顶光伏每年预计开发200MW左右。在达到一定规模时，公司将结合售电、跨省购电、绿电交易、碳资产交易、分散式储能以及充电桩等多种技术手段和措施，拓展和深化业务服务的深度和广度，将初级的屋顶分布式光伏解决方案逐步向更高效、更全面的综合能源管理，再到智慧能源管理解决方案过渡，不断优化客户能源管理的解决方案。公司将把节能增效的创新理念及先进技术，通过可靠的方案和设备、设施为客户提供全面的节能增效方案；从而提高公司的核心竞争力，不断扩大市场份额。
问题8：公司对在手的风电项目处理方式。
回复：根据目前公司存量资产的情况，我们把存量资产分为三种类型：一是早期补贴占比高的项目；二是2016年至2020年期间并网的项目，这部分资产造价和补贴占比相对较低；三是2021年之后陆续并网的平价项目。随着公司规模扩张，公司平价项目占比会逐步增加，现金流也比较好。目前公司主要出售的是早期补贴占比高的项目，退出渠道有央国企、地方国企、基金、reits等，资产的退出渠道是畅通的。而且随着碳市场的开放以及《风电场改造升级和退役管理办法》政策的出台等利好因素，未来风电资产的估值预计会有所提高。

同时，项目资产出售给持有型基金后，虽然公司的资产出表了，但风电场的管理仍然由公司去做，扩大了公司运维业务规模。
问题9：宁夏地区新能源项目开发情况。
回复：目前公司在宁夏地区暂无待核准项目。

问题10：公司股东回报情况。
回复：公司一直坚持每年积极的进行现金分红，上市至今已累计分红近8亿元。在分红比例上，首先我们会考虑每年企业自身的发展诉求、资金的安排等。在有能力的情况下，我们会尽量提高公司的分红比例，以回报广大投资者。
问题11：公司待出售项目规模。
回复：公司有足够的开发和建设能力支持开发-建设-出售业务的开展。近三年来，公司有计划、有步骤、持续地推进电站的开发-建设-出售业务的开展。公司每年根据当年预计的开发、开工建设、新并网的电站数量，拟定电站出售计划，并且在每年的年度经营计划和财务预算中均对该业务做了明确规划和预测，保证每年新增并网电站装机容量均大于计划出售的电站容量。

	附件清单（如有）
	无

	日期
	2024年2月23日


