证券代码：603227                                         证券简称：雪峰科技

新疆雪峰科技（集团）股份有限公司
投资者关系活动记录表

记录表编号：2024-003
	投资者
关系活
动类别
	□特定对象调研             □分析师会议 
□媒体采访                 □业绩说明会 
□新闻发布会               □路演活动 
□现场座谈  
□其他               

	参与单位名称及人员姓名
	汇丰晋信基金管理有限公司      郑小兵
上海合远私募基金管理有限公司  王烨华
恒安标准人寿保险有限公司      王祉蘅
中庚基金管理有限公司          孙  伟
浙江浙商证券资产管理有限公司  王  圆
华泰资产管理有限公司          杨林夕
太平基金管理有限公司          夏文奇
国联安基金管理有限公司        王  栋
东方红资产管理有限公司        向仕杰

	时间
	2024年2月28日 上午09:00-12:00

	地点
	上海锦江汤臣洲际大酒店

	上市公司接待人员姓名
	1、雪峰科技董事会秘书  周小力
2、雪峰科技证券部副部长  邵炜

	投资者关系活动主要内容介绍
	问题1：请问公司工业炸药和电子雷管的产能、布局以及盈利情况？
回复：公司2023年通过积极开展产能合作和产能置换，截止2023年末公司工业炸药总产能11.75万吨（其中：包装炸药产能48000吨、混装炸药产能69500吨）；工业雷管总产能2390万发（其中：工业数码电子雷管产能1890万发/年、非电雷管产能500万发仅限用于出口）；工业导爆索产能1200万米，塑料导爆管5000万米。作为本土企业，雪峰科技一直深耕新疆广阔市场，公司民爆产品的生产以及爆破服务业务集中分布在全疆各区域范围内。面对不断加剧的市场竞争环境，雪峰科技正在积极改变战术思维，加快优化区域布局，向重点地区、重点市场，配置产能、资源，发挥全产业链协同作用。公司工业炸药产品毛利率在44%左右，电子雷管毛利率在50%左右，盈利较为稳定。

问题2：内地产能进疆会使新疆民爆市场竞争加剧，2023年公司民爆板块盈利情况如何？2024年产能能否有望增加？
回复：民爆央企与内地民爆企业产能进疆，虽然在一定程度上会造成新疆民爆市场的竞争局面，但新疆作为产煤大省，根据自治区“十四五”规划和去年10月哈密地区召开的能源规划会议来看，新疆煤炭资源的开发预计会有较大增长，新疆民爆市场的增长也是可以预见的。2023年公司民爆板块营收占比近50%，较2022年有所增加。目前公司也在积极寻求与其他企业合作机会，解决产能不足问题。

问题3：2023年化工板块盈利情况如何？硝酸铵销量是多少？未来化工产品是否有扩产计划？ 
回复：2023年化工板块产销量同比基本持平，但受化工大宗商品价格下行影响，公司主要化工产品之一三聚氰胺价格较同期相比有一定比例的下降。玉象胡杨现有66万吨硝酸铵产能，主要应用于民爆行业以及生产硝基复合肥，作为生产炸药的主要原材料，占工业炸药主要原材料配比在80%以上。公司全年使用硝酸铵10万吨左右，其余销售到疆内其他的民爆企业及青海、西藏等地。2023年硝酸铵销量为33万吨左右，随着尿素造粒塔尾气净化改造完成投产，2023年11月玉象胡杨公司多孔粒硝酸铵产品达产，硝酸铵产品品种的增加、质量的改善，2024年有望将硝酸铵市场占有率提升到85%左右。目前公司正在积极开展相关化工产品下一步发展的论证工作。

问题4：公司目前尿素、三聚氰胺和硝基肥合肥产能是多少？原材料是煤炭还是天然气？
回复：雪峰科技全资子公司玉象胡杨主要产品为尿素、三聚氰胺、硝酸铵、硝基复合肥，其中：三聚氰胺年产能21万吨、硝酸铵年产能66万吨、复合肥年产能90万吨、尿素年产能60万吨，公司化工产品是以天然气为原材料的“一托四”的产品生产工艺使得各项产品得到完整利用。

问题5：天然气的气源以及定价模式是什么？对公司经营有什么影响？
回复：公司能化业务气源主要来自中石化，目前中石化和中石油天然气销售采取网上竞拍交易方式，价高者得。新的定价模式虽然对公司能化板块的生产成本有一定影响，但因玉象胡杨主要产品之一硝基复合肥是重要的农业生产物资，中石化中石油在天然气供应和价格方面相对其他生产企业还是给予保障和一定幅度的价格优惠。同时公司也在积极调整产业布局，从源头上解决原材料成本问题。
问题6：公司生产的尿素自用和外销的占比？ 
回复：2023年玉象胡杨生产尿素约62万吨，其中销售商品尿素约32万吨，占比52%左右。

问题7：公司LNG产能是多少？外运还是当地消化？2023年整体盈利情况如何？
回复：目前公司LNG一二期产能共计24万吨/年，下游主要客户是疆内加气站终端用户。受大环境影响，丰合能源LNG2023年整体盈利相较2022年有所降低，毛利率20%左右。
[bookmark: _GoBack]
问题8：近年来国家高度重视新疆经济发展，新疆加大煤炭矿产开发、基础建设对民爆有哪些影响？
回复：2023年新疆新增煤炭产能6257万吨，原煤产量4.57亿吨、增长10.7%，“疆煤外运”突破1亿吨、增长26.7%。在2023年基础上，2024年自治区人民政府仍秉持聚焦“八大产业集群”，积极构建具有新疆特色和优势的现代化产业体系思路，加快发展煤炭煤电煤化工产业集群，进一步释放煤炭优质产能，加大准东、哈密、吐鲁番、准南等地煤炭勘探开发，推动一批支撑性煤电项目建设，开工建设一批煤制烯烃、煤制气项目，推动煤炭分级分质清洁高效利用，力争原煤产量达到5亿吨，着力打造国家大型煤炭供应保障基地和煤制油气战略基地。积极建设绿色矿业产业集群，实施新一轮找矿突破战略行动，加快战略性矿产资源勘探开发，推动和田火烧云千万吨级铅锌矿、大红柳滩百万吨级稀有金属矿等重点矿山投产见效，着力发展黑色金属、有色金属、能源金属加工制造产业链，积极保障国家能源和关键矿产资源安全。新疆煤炭资源和重点矿山的持续开发，
新疆民爆市场的增长也是可以预见的。

问题9：自治区国资委对公司2024年利润有要求吗？
回复：作为国有控股上市公司，实控人自治区国资委主要对公司经营业绩进行考核，主要财务指标每年都要有所增长。

问题10：2023年新疆工业炸药增长情况？
回复：2023年新疆工业炸药年产量43.85万吨，同比增长35.65%；销量43.93万吨，同比增长35.80%。工业雷管年产量0.15亿发，同比增长78.67%；销量0.14亿发，同比增长33.58%。

问题11：硝酸铵主要有哪些下游客户？
回复：硝酸铵主要应用于民爆行业以及生产硝基复合肥。作为生产炸药的主要原材料，其原料占比在80%以上（不同类别产品有区别）。公司全年使用硝酸铵10万吨左右，其余销售到疆内其他的民爆企业和青海、西藏等地。2023年硝酸铵销量为33万吨左右。

问题12：公司的爆破服务是如何定价的？爆破服务收入的占比情况？
回复：一般是一单一价，根据承包工程的地理位置和环境、地质构造、爆破难易程度等不同进行定价。2023年公司爆破服务收入占民爆板块收入48%左右，土方服务收入占民爆板块收入27%左右。2024年公司将大力推动爆破业务转型发展，充分发挥双一级资质的优势和能力，推动爆破业务从单一爆破服务向工程施工总承包转型，巩固深化智慧矿山建设，提升服务水平。

问题13：后期公司有海外发展规划吗？
回复：公司三聚氰胺产品主要出口俄罗斯、巴西、越南、泰国等东南亚国家，2023年三聚氰胺出口量2.2万吨，较2022年增长37%，2024年公司将抓住自贸区建设有利时机维护好现有化工产品出口销售渠道，继续巩固加强与现有海外客户的沟通联系，增强客户粘性；也将继续挖掘拓展欧盟及其他地区的海外客户。公司前期已与从事进出口贸易的相关机构及公司取得联系，了解中亚地区对进口民爆产品品种、价格、需求量进行了调研，后续将持续与哈萨克斯坦等中亚国家的民爆生产企业、销售企业及相关矿山对接，积极拓展海外市场，实现民爆产品出口。

	附件清单（如有）
	无

	日期
	2024年2月29日
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