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证券代码： 600995                             证券简称：南网储能 

南方电网储能股份有限公司投资者关系活动记录表 

                                                      

投资者关系活动

类别 

 

特定对象调研        分析师会议 

媒体采访            业绩说明会 

新闻发布会          路演活动 

现场参观  

 其他  投资策略会    

参与单位名称及

人员姓名 

国投证券、长城基金、博时基金、国任保险、与非研究院，国海

证券、大成基金 

时间 2024 年 3 月 5 日-6 日 

地点 深圳 

上市公司接待人

员姓名 
证券事务代表田凌 

投资者关系活动

主要内容介绍 

 

投资者提出的问题及公司回复情况整理 

1、公司抽水蓄能电站是否有峰谷价差获利？有辅助服务收

入么？ 

答：公司现在抽水蓄能电站的收入包括容量电费和电量电

费，目前还没有峰谷价差的获利。 

根据南方区域“两个细则”，抽水蓄能机组当年抽发累计利

用小时数超过 2700 小时且抽水累计利用小时数超过 1550 小时

后，超出部分可纳入辅助服务补偿。公司下属抽水蓄能机组在满

足运行小时数后可获得辅助服务补偿，但该补偿收入在公司收入

中占比较小。 

2、公司现在主要发展新型储能，还是抽水蓄能？ 

答：抽水蓄能和新型储能都是公司主营业务。抽水蓄能、新

型储能有着不同的应用场景，可以共同发展。公司将根据电力系

统和市场需求，在抽水蓄能和新型储能两条赛道上同时发力，加

快发展。 
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3、去年市场有传闻，533 号文出台是对前期抽水蓄能“过

热”的一种“降温”，公司如何看待这种传闻？公司在目前激烈

的竞争环境中有何优势？ 

答：我们认为，533 号文的出台，是在实践层面对 633号文

的落实，有利于推动抽水蓄能行业高质量发展，公司加快发展抽

水蓄能的战略不变。 

公司的竞争优势可以从三个方面来看：首先是先发优势。公

司是国内最早进入抽水蓄能行业的公司，广蓄电厂首台机组1993

年投产至今已经超过 30 年，30多年来，我们在抽水蓄能电站的

建设、运营实践中积累了较为丰富的技术与管理经验，并形成了

公司的竞争优势。其次是规模优势。目前南方五省区投产的 1028

万千瓦抽水蓄能全部是公司投资建设并运营的，在建以及储备的

项目中，公司也占有较大份额。基于发展规模，公司对项目建设、

运营采取集约化、专业化管理模式，可以有效提升建设、运营管

理效率，发挥规模效应。第三，体制机制优势。公司是上市公司，

可以充分利用资本市场服务企业发展和优化资源配置的功能，为

公司发展赋能。 

4、公司新型储能近几年具体投产计划是什么？ 

答：公司计划“十四五”期间新增投产新型储能 200万千瓦，

目前已投产超 40 万千瓦，距离目标还有较大差距，今明两年还

要加大力度，力争实现这一目标。目前公司新型储能项目储备达

到 700万千瓦以上，但由于新型储能商业模式尚不成熟，实现目

标还存在一定不确定性。具体到今后每年的投产进度，还要看相

关政策情况。公司将紧密跟踪政策出台情况，同时也积极主动探

索创新商业模式，推进项目落地建设。 

5、火电灵活性改造、抽水蓄能、新型储能等应用场景有何

区别？ 

答：火电灵活性改造有利于增强电力系统调节能力，但本质

上火电并不是储能方式，只能调峰（顶峰）。抽水蓄能和新型储

能在系统中作用更加多样，具有调峰、填谷双向调节功能，调节
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能力更强，同时还具备储能功能，可有力支撑新能源消纳；抽水

蓄能、新型储能更加清洁环保；火电响应速度不及抽水蓄能、新

型储能灵敏，抽水蓄能响应为分钟级，新型储能响应为毫秒级，

火电响应为小时级。 

6、公司近期与蔚来签订了合作协议，具体是在哪些业务进

行合作？ 

答：2 月 27 日，公司披露了《关于全资子公司与蔚来能源

投资（湖北）有限公司签订合作框架协议的公告》，协议合作内

容主要包括电池银行投资管理、电池梯次和回收利用、换电站业

务、虚拟电厂项目、股权投资。协议为框架性、意向性约定，公

司后续将积极推进协议落实，但具体合作事项及实施进展存在不

确定性，敬请注意风险，审慎投资。 

7、公司有考虑市值管理么？ 

答：公司坚持以投资者为本，依法合规推动公司价值实现。

一方面持续加强经营管理，增强核心竞争力，提升公司价值创造

能力，不断做优公司基本面，在此基础上，综合考虑公司发展资

金需求和投资者回报实施分红；另一方面积极开展投资者关系管

理，主动增进与资本市场的沟通互动，及时准确传递公司价值。

另外，基于对公司未来发展的信心和对公司长期投资价值的认

可，公司部分董监高及控股股东增持了公司股份。 

8、公司后续有新的权益融资计划么？ 

答：公司未来资本支出计划主要依据公司项目投资建设运营

的需要制定。是否实施新的权益融资，需要综合考虑。如有融资

计划，公司将严格按规定履行审议、披露程序。 

9、公司会考虑提高分红比例么？ 

答：公司严格按照法律法规及公司章程的规定实施分红。未

来的分红安排，公司将在执行章程规定的利润分配政策基础上，

统筹考虑公司发展的资金需求与股东回报的关系，股东短期利益

与长期利益的关系，综合平衡提出方案。具体情况请关注公司后

续公告。 
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附件清单（如有）  

日期 2024-3-7 

 


