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浙江华康药业股份有限公司投资者关系活动记录表
                                                       编号：2024-001
	投资者关系活动类别
	特定对象调研
现场及网络调研

	参与单位名称及人员姓名
	国金证券              华夏基金             平安养老保险
建信基金              汇丰晋信基金         农银汇理基金  
华夏久盈资产管理      中信期货             诺安基金
兴银理财              弘毅投资             光证资管
杭州中众私募          松熙基金             卫宁基金
宁泉资管              久银控股             上投摩根基金
上海远希投资          金鼎资本             

中泰证券              浙商证券             国信证券
中信建投              兴业证券             信诚基金
农银汇理基金          汇添富基金           中泰证券
华福证券

天风证券
Barings Investment    Golden Nest          安信证券
博时基金              富敦投资             国联基金
国融证券              国寿安保             国泰基金
国信证券              昊一资产             乾璐投资
杭州银行              嘉实基金             景顺长城
明世伙伴              南方基金             双安资产
诺安基金              平安养老保险         丹羿投资
健顺投资              领久私募基金         斯诺波投资
彤源投资              鹏万私募证券基金     太平洋证券
湘财基金              燕园创新资本         银华基金
招商基金              招商银行             中天国富
中信建投              中信资本

申万宏源              华创证券
前海开源              鑫巢资本             华安财险 
摩根华鑫              长城基金             中银基金 
国泰基金              中信建投             交银施罗德
汇丰晋信              中邮基金             长信基金
易方达                申万菱信

	时间
	2024年1-2月

	地点
	浙江省衢州市开化县华埠镇华工路18号

	上市公司接待人员姓名
	董事办主任     吴志平
证券事务代表   柳  强

	访谈主要内容介绍

	1、公司介绍
浙江华康药业股份有限公司是一家专业从事研发、生产、销售各种功能性糖醇、淀粉糖及健康食品配料的国家高新技术企业。
2023年，公司继续落实“立足新起点、开启新征程、实现新跨越”的要求，围绕“深耕主业、规模倍增、卓越运营、管理变革”的战略目标和规划，提升产品与服务保障能力，加强大客户战略合作及区域客户拓展；以建立世界级的质量管理体系为目标，做好多工厂协同运营、风险内控管理、数字化运营和标杆管理；建立具有竞争力的采购物流供应链保障体系；持续推进舟山华康、焦作华康等子公司新项目建设。
截至2023年9月30日，公司营业收入20.42亿元，较去年同比增长 28.56%；归属于上市公的净利润2.75亿元，同比增长7.91%。归属于上市公司股东的净资产为27.93亿元，较上年度末增长5.18%；总资产46.99亿元，较上年度末增长20.33%。
[bookmark: _Hlk137456377]2023年，公司不仅做好市场维护与开拓，进一步挖掘市场潜力，为配合舟山华康未来新增产能消化，公司着手准备销售前期工作；还不断增强发展后劲，投资建设“200万吨玉米精深加工健康食品配料项目”并配套发行可转债，投资建设“年产3万吨D-木糖绿色智能化提升改造项目”；提升创新能力，加速新技术产业化落地，建设“功能性糖醇技术研发中心建设项目”；推动管理升级，构建活力组织，构建规范、高效的管理体系，以提升整个组织的运行效率和质量，为企业持续发展注入新动力。
2、请介绍一下公司玉米淀粉的库存情况，玉米价格下降对公司的影响？
玉米淀粉是公司生产所需的主要原材料之一，公司一般会保证1-2个月使用量的库存。同时针对玉米淀粉价格的波动，公司也会做一部分的套期保值。公司经营业绩受到行业发展情况、市场供需状况、产品销售价格变动等多种因素影响，玉米价格的下降对于公司的经营业绩会有一定的正面影响作用。
3、公司在浙江开化的厂区是否还会大规模扩建呢，是否有在海外建厂的计划？
开化厂区暂时没有大规模扩建的计划，公司在浙江省舟山国际粮油产业园区内正在投资建设“100万吨玉米精深加工健康食品配料项目”。该项目投资额24.79亿元，建设期为5年，分两个阶段，第一阶段建设期2年，主要以液体糖浆、液体糖醇及部分晶体糖醇产品为主；第二阶段建设期3年，膳食纤维、变性淀粉等新的产品线会陆续投入建设。
不排除未来公司在海外建厂的可能性，但是从供应链、国际市场环境等各方面考虑，目前还存在一定的不确定性，公司仍需要进一步去考察和验证。
4、咱们公司现在有一些海外客户，不知道国际关系会不会影响咱们海外的销售情况，还有就是目前海外大客户订单情况怎么样？
从近几年的情况来看，我们公司主要的海外客户还是相对比较稳定的。从国际关系的角度上来看，目前对公司产品出口主要影响还是体现在关税上面，以2022年的收入结构为例，公司在欧洲的收入大约占30%，在美洲的收入只占10%左右，从糖醇产品的需求上来看，美国的需求量其实也比较大，但是还是形成了上述收入占比的差异，其实还是与关税壁垒影响有较大的关系。
5、请介绍一下糖醇行业未来发展趋势，公司未来的发展规划？
随着社会整体消费观念的改变和生活水平的提高，人们的饮食消费逐渐由温饱型向营养型、保健型转变。在这种背景下，功能性糖醇作为低热量、不致龋齿、对人体健康有益的甜味剂，越来越受到人们的喜爱，被广泛用于食品、饮料、日化等领域，直接推动了功能性糖醇产业的持续发展。根据国外市场研究机构Global Industry Analysts, Inc 在2023年1月发布的《Polyol Sweeteners – Global Strategic Business Report》数据预测，预计2030年将达到77亿美元，年复合增长率约为6.7%，保持稳定增长态势，下游需求保持长期稳定增长。
公司在浙江省舟山国际粮油产业园区内正在投资建设“200万吨玉米精深加工健康食品配料项目”。该项目主要以玉米为原料，生产淀粉糖/糖醇、膳食纤维、变性淀粉等系列精深加工产品，以及利用合成生物学绿色制造等先进技术生产阿洛酮糖、乳酸/聚乳酸、氨基酸等产品。
该项目不仅会作为开化工厂的原料供给基地，还是现有产品的扩产基地，更是公司拓展公司新产品线的基地。通过该项目的建设，公司将形成以功能性糖醇、健康食品配料为支柱产品，多个关联度较高的储备产品相结合的产品体系，满足客户多样化产品需求，进一步在增强公司的抗风险能力和竞争实力。
6、请介绍一下公司阿洛酮糖的进展情况。
阿洛酮糖是一种天然存在于无花果、葡萄干、小麦、玉米等植物中的低热量甜味剂，其晶体形态为白色粉末状，甜度是蔗糖的70%，口感及甜味与蔗糖相似，热量值也很低，基本不参与人体代谢过程。
目前阿洛酮糖主要是采用生物转化法进行生产，公司致力于阿洛酮糖的高效绿色制备，并与江南大学签署了《一种D-阿洛酮糖3-差向异构酶生产菌株及其固定化方法专利许可合同》。公司已经已完成多批次小试验证，发酵过程稳定，异构达到预期转化率，中试放大持续进行中。在舟山“100万吨玉米精深加工健康食品配料项目”中公司也计划了40,000吨/年的产能规划，公司将根据阿洛酮糖市场应用及客户需求情况，安排项目建设。
7、请介绍一下公司舟山基地的具体规划，公司舟山基地做的很多都是咱们之前没有做过的新产品，能不能展开这种展望一下咱们新基地、新产品的一个优势？
公司“年100万吨玉米精深加工健康食品配料项目”总投资额247,888.15万元。本项目的实施主体为公司全资子公司舟山华康生物科技有限公司，总用地面积约245.54亩，总建筑面积216,630平方米。
本项目引进国内外先进的自动化生产设备、检测设备及控制系统等，建成后将形成功能性糖醇、淀粉糖及其他健康食品配料生产能力共计105.38万吨。
本项目以玉米为主要原材料，依托浙江省舟山国际粮油产业园区作为东部沿海重要的粮食集散中心和加工贸易基地的区位优势，物流运输便利，原材料和能源供应稳定、充足，使公司在扩充现有功能性糖醇及淀粉糖产品产能的同时，横向发展扩充产品种类，进一步丰富产品结构，纵向完善上游供应链布局，保障主要原材料供应。
8、请介绍一下舟山项目产能释放的时间点？以及咱们投资者们大概什么时候能看到它能反映到业绩上面？
舟山项目的一期“100万吨玉米精深加工健康食品配料项目”于2022年8月启动，目前正在建设中。一期项目建设期为5年，分两个阶段，第一阶段建设期2年，主要以液体糖浆类及部分晶体糖醇产品为主，预计将于三季度进入试生产；第二阶段建设期3年，膳食纤维、变性淀粉等新的产品线会陆续投入建设。由于业绩释放及其规模效应的显现需要一定时间，根据国内、国际市场销售需求的反馈情况，公司有信心尽快步入业绩释放期。
9、请介绍一下公司与客户的定价机制？
对于销售量较大的客户，一般情况下，公司国内/国际业务部会定期与其进行协商并签订年度供货合同，确定一定时期的产品需求总量，并根据原料成本、市场竞争等因素，由双方协商确定价格或定价方式、运货方式、质量要求等。在签订框架性合同后，该等客户再根据具体需要向公司下订单。部分长期合作客户会与公司提前协商确认下一年度的整体采购计划。
对于销售量较小的客户，公司与其直接签订供货订单，确定具体供货数量、价格、质量标准、交货期限、交货地点等。
10、请介绍下公司赤藓糖醇生产线的生产情况？
目前国内赤藓糖醇产能扩张，市场价格持续走低。受市场影响，公司赤藓糖醇虽形成了部分销售，但未达到满产状态。目前公司在推进年产1万吨聚葡萄糖技改项目，在现有赤藓糖醇车间，通过购置聚合反应器、板式蒸发器等国内先进设备，对产线进行技改，生产聚葡萄糖产品从而提高产线的总体利用率。

	附件清单（如有）
	无



