证券代码：600929                               证券简称：雪天盐业

雪天盐业集团股份有限公司投资者关系活动记录表
                                                       编号：2024001
	投资者关系活动类别
	 特定对象调研        分析师会议
□ 媒体采访            □业绩说明会
□ 新闻发布会          □路演活动
□ 现场参观            电话通讯
□ 其他 （请文字说明其他活动内容）

	参与单位名称
	淡水泉基金、中金基金、易方达基金、西部利得基金、东方证券资产管理、驼铃资产、中信产业基金、东吴人寿保险、泰康资管、中邮人寿、景林资产、南方基金、东证融汇证券资产管理有限公司、嘉实基金、国寿资产、磐泽资产、平安养老、九泰基金、国寿寿险、深圳市老鹰投资管理有限公司、中银资管、创金合信基金管理有限公司、泰信基金、新华基金、深圳市翼虎投资管理有限公司、江信基金、茂典资产、华安基金、东方证券资产管理、浙商基金、高信百诺、国信自营、兴银基金、东方自营、建信保险资管、坚果资本、北京和聚投资、遵道资产、弘康人寿

	时间
	2024年3月7日

	地点
	电话会议形式

	上市公司接待人员姓名
	董事会秘书陈蔚、法务证券部副部长沈红燕、证券事务代表刘昆

	投资者关系活动主要内容介绍
	投资者提出的问题及公司回复情况整理
1.公司介绍以及近期经营情况？
雪天盐业是湖南省属国有控股上市公司，目前在盐行业中处于头部序列。公司着力构建“聚焦资源、以盐为轴、一体三翼、两轮驱动”的新产业格局。在盐及食品板块，雪天品牌已经成为全国领先的品牌，品牌估值突破百亿。盐化工板块，公司近期拟在湖南衡阳投资80多亿建设衡阳绿色低碳盐碱产业园项目，该项目已被列为湖南省十大重点产业项目之一。公司还涉足新能源领域，公司参股了一家研究电池正极材料的企业，并与中南大学的新能源电池团队合作，成立了钠电研究院，同时发布4款钠电正极材料，今年将进一步推动产品的应用和产值的提升。公司的整体布局遵循国家相关产业政策要求，旨在构建现代产业体系。
2.Q：盐板块从报表看，收入和毛利相对稳定，能拆一下小包盐、中高端盐等的占比吗？
A：公司2022年食用盐销售约150万吨，其中小包盐占30%左右，中高端盐占小包盐的12%左右。自2017年盐改以来，公司一直推行全国战略和高端战略，食用盐销量逐年增长，中高端盐的占比也在逐步提升。在省内，公司的六大区分公司已深度覆盖全省的销售渠道。在省外，区域性分公司覆盖全国各省市，全国战略布局持续完善。同时成立了进出口公司，海外市场不断拓展。未来，公司将持续推进在行业中的领跑战略和高端战略，并拓展和延伸向高品质研发领域的发展。
3.Q：公司近年来持续高速增长，尤其是自2021年起，尽管整个化工行业低迷，公司依然保持较高增长率和稳定业绩。主要原因是什么？能否分析一下？
A：一方面是盐板块持续发挥领先优势，市场占有率持续扩大，产品结构和价格体系不断优化，盈利能力进一步提升。另一方面持续加大科技创新，大力推进节能降本增效。湘渝盐化煤气化节能技术升级改造项目的投产后，可有效降低能耗和生产成本，增强了竞争优势。综上所述，这些因素共同推动了公司稳定的业绩增长。
4.Q：接下来几年，公司在产能或者在销量的渗透率上，未来会不会有一个稳定的增长，在业绩方面有一个持续的上行的预期？
A：接下来公司将坚定不移推进“聚焦资源，以盐为轴，一体三翼，两轮驱动”发展战略。一是推进公司盐化工板块扩大规模。公司最近公告拟在湖南衡阳投资80多亿建设衡阳绿色低碳盐碱产业园项目，该项目建成后预计形成产能合成氨60万吨/年、纯碱80万吨/年、氯化铵80万吨/年、工业盐150万吨/年。此外，湘渝盐化通过升级改造项目后纯碱产能将提升至90万吨/年。二是将持续巩固并扩大盐板块领先优势，通过聚焦产品、精准渠道，提升品牌影响力，持续扩大市场占有率、优化产品结构和价格体系，提升盈利能力。三是加快发展新能源+储能板块业务，盐穴综合利用和新能源电池正极材料项目均在推进。
5.Q：董事长最近离职，是出于什么考虑？
A：董事长离职属正常工作调动。
6.Q：关于经销，公司跟经销商是现金交易，还是有一定账期的？
A:公司严格控制账期，对客户进行分类授信管理。公司食盐销售的账期比较少，大多是先款后货。
7.Q：衡阳的绿色低碳产业园项目需要88个亿，资金来源是什么？
A：衡阳绿色低碳产业园项目的资金来源有：自有资金25%，银行贷款50%，其余资金通过股权募资方式解决，包括但不限于引进财务投资者或战略投资者等（具体以实际情况为准）。
8.Q：衡阳的项目有一个88亿的资本开支，并且23年的上半年有一个定增，这两个项目都涉及到合成氨，合成氨是同一个项目吗？
A：不是，衡阳绿色低碳盐碱产业园项目建成后其中可形成合成氨60万吨/年。定增项目中的湘渝盐化煤气化节能升级改造项目投产后，合成氨生产能力由现有的24万吨/年提升到30万吨/年，为湘渝盐化纯碱生产提供稳定原料来源，与衡阳项目中的合成氨是两个不同的项目。
9.Q：公司关于纯碱未来的供需格局，包括未来的一个价格走势，能不能帮我们展望一下？
A：纯碱价格受多种因素影响，包括产能变化和市场。预计随着产能增加，价格可能会有一定程度的下跌。也有观点认为，新的房地产周期可能在今年下半年对价格产生刺激，同时在“碳中和”大战略和新能源高速发展的加持下，纯碱等下游化工原料将继续受益。
10.Q：生产合成氨的原料煤，采购的上游是哪家，价格如何定价？
A:来源比较多，不一定是固定的企业。价格以市场价为主。
11.Q：公司具有众多盐矿资源，在盐矿的产能和储量，方面能介绍一下吗？
A:公司拥有的盐矿资源储量丰富且品质优良，所属湘衡盐化、湘澧盐化、九二盐业和湘渝盐化等重要生产企业采矿权可采面积共计15.84平方公里，氯化钠储量13.15亿吨。关于产能方面，公司盐板块设计产能合计445万吨。公司2024年1月披露了下属湘渝盐化子公司索特盐化拟新建60万吨MVR制盐装置，项目建成后索特盐化的生产能力为180万吨/年精制盐。未来的产能扩张计划，具体敬请关注公司公告。
12.Q：纳正极材料具体的下游客户是什么情况？以及我们今年就是在正极材料上的出货量上，有没有什么目标指引？
A:公司在2023年5月份正式向市场推出首款公斤级钠电正极材料产品，产品送到山东奥冠、吉安冠佳等厂家评测，获得了厂家认可。2023年6月份完成了中试线的改造及中试放大试验，随后正式对外发布了MT-N20、N21、N40C、N40Z等4款钠电池正极材料。预计在2024年启动1.5万吨钠电正极材料智能化生产线量产车间建设。
13.Q：能介绍一下盐穴储能的一些实质性的进展吗？
A:目前在做开工前的相关准备，预计年内启动开工建设。
14.Q：纯碱的毛利是多少？
[bookmark: _GoBack]A:2023年纯碱毛利数据暂未披露，湘渝盐化煤气化节能改造项目实施后，纯碱及氯化铵整体生产成本预计下降200元左右每吨，毛利可能会相应增加。
15.Q：24 年的一季度的经营情况是怎样的？
A:一季度经营情况敬请关注公司公告。
16.Q：公司收购盐化工的公司比较多，在这方面未来有没有进一步的收购的规划？
A:公司一直是以盐为轴，在产业链上进行延伸，具体敬请关注公司公告。



