重庆三峰环境集团股份有限公司
投资者关系活动记录表（2024年4月1日）

	投资者关系活动类别
	□公司现场接待
□其他场所接待
□定期报告说明会
□其他：
	√电话接待
□公开说明会
□重要公告说明会


	参与单位名称及人员姓名
	[bookmark: _GoBack]东吴证券：袁理
东吴证券：陈孜文
招商基金：文雨
睿远基金：金明进
财通基金：徐婧华
交银施罗德：高逸云
工银瑞信：张睿
国寿资产：庞天一
国寿养老：马志强
平安基金：刘杰、王华
等共46名投资者代表参与

	时间
	2024年4月1日13:30-14:30
	地点
	大渡口区建桥大道公司总部

	上市公司接待人员姓名
	郭剑、钱静、刘燕、黄瑞、朱用、付玉

	投资者关系活动主要内容介绍
	调研交流情况如下：
一、请问公司2023年度整体经营情况怎样？
董事会秘书、副总经理钱静：公司2023年度取得了较为优秀的经营业绩，各项经营指标保持稳定增长。从垃圾处理量来看，2023年度公司实现垃圾总处理量达1,404.09万吨，同比增长13.06%；总发电量约55亿度，同比增长9.4%；实现上网电量约48.3亿度，同比增长9.6%；公司蒸汽销售量、餐厨（厨余）垃圾以及污泥、工业固废等的处理量都实现了较大幅度的增长。在市场拓展方面，公司新中标重庆璧山、甘肃白银（二期）垃圾焚烧发电项目，新增处理能力1700吨/日，在海外市场，公司在“一带一路”沿线成功签署泰国萨拉布里五期、泰国佛统府、越南胡志明、马来西亚雪兰莪州等设计及焚烧炉成套设备供货合同，涉及焚烧线产品10条，合同总金额超过6亿元人民币。同时，公司还在海外合作拓展方面取得了重要进展，公司去年与海外重要合作伙伴签订了战略合作协议，在固废项目EPC和设备等领域共同拓展海外市场。公司与垃圾焚烧发电技术领域的长期合作伙伴德国马丁公司续签了新一轮的合作协议，推动公司继续在海外市场深耕和发展。
二、请简要介绍一下公司2023年第四季度经营业绩同比环比有所变化的原因？
财务总监郭剑：根据公司的会计政策，公司会在相关垃圾焚烧发电项目进入可再生能源发电补贴清单的当期一次性确认该项目之前年度运行应确认而未确认的补贴收入。按照上述会计政策，公司2022年第四季度一次性确认了以前年度的可再生能源补贴约1.45亿元。这部分补贴直接对当期损益产生了影响，而2023年全年没有新增项目进入可再生能源补贴清单，没有一次性确认的可再生能源补贴。如果剔除掉2022年第四季确认的以前年度可再生能源补贴对归母净利润的影响，实际上2023年四季度归母净利润同比2022年度增长21.37%。
2023年第四季度利润环比下降主要是受公司每年年底计提年终奖以及大修费用等因素的影响，实际上除2022年度第四季度因受一次性确认的可再生能补贴影响使得当期归母净利润出现环比上升外，2021年第四季度归母净利润环比下降57.77%，2020年第四季度归母净利润环比下降61.04%，属于正常现象。
三、请问贵司的项目在进入可再生能源补贴清单并开始确认补贴收入之后，是计入的哪个资产科目？
财务总监郭剑：根据公司会计政策，公司的垃圾焚烧发电项目在进入可再生能源发电补贴清单之后，相应确认补贴收入及应收账款。
四、从各项经营指标来看，大部分经营数据在优化和改善。请问公司2023年度毛利率同比变化的原因是什么？
财务总监郭剑：2023年的毛利率同比还是受到2022年一次性确认的可再生能源补贴收入的影响。如果剔除这部分补贴收入，其实2023年度毛利率和2022年度毛利率是基本持平的。
五、我们看到公司2023年度的焚烧炉等设备销售业务收入同比有一倍以上的增长。请问公司对于海外市场拓展是怎么规划的？
董事会秘书、副总经理钱静：三峰环境在海外市场深耕已久，在东南亚、南亚、北非等“一带一路”沿线地区市场都取得了优秀的市场业绩。2023年公司与海外重要合作伙伴签订了战略合作协议，有望共同推进海外项目的开发。在与德国马丁公司的合作方面，2023年公司和德国马丁签署了新一轮合作协议，扩大了公司独占使用马丁技术的范围，未来公司还会与马丁公司继续深入合作和交流，在海外市场持续深耕和拓展，海外市场的业绩增长是值得期待的。
财务总监郭剑：从会计和财务的角度来看，公司设备销售业务是以货到现场、业主验收作为确认收入的节点。因此海外收入的确认会受到海运交货周期和当地环境情况的影响，可能会呈现出波动的态势。2024年度如果公司成功签署一些较大金额的海外设备销售订单，预期今年设备销售业务收入可以争取实现稳步增长。
六、后续公司在海外是否还是以工程和设备业务为主？
董事会秘书、副总经理钱静：未来公司在海外市场将继续采取以设备销售、EPC工程建设以及轻资产运营管理业务为主，并审慎推进海外投资的市场开拓和发展策略，这是符合公司实际发展情况的。
七、公司既然具备直饮水设备研发制造和销售供货能力，是否考虑向这一领域拓展？
财务总监郭剑：公司全资子公司三峰科技长期以来一直致力于垃圾渗滤液处理、工业废水处理等废水处理相关的技术研发、设备制造和业务拓展，经过前期多年的技术和市场积累，目前正在向其他水处理领域拓展，包括矿山废水循环处理、直饮水供水等领域。其实就技术难度而言，这些领域比垃圾渗滤液处理的技术难度相对更低，公司期望在这一领域下一步能有更好的市场拓展表现。
八、在未来的分红比例这一问题上公司是如何展望的？
财务总监郭剑：未来公司经营活动净现流状况会逐步向好，现金流入会逐步增加，未来公司在没有大的投资现金流出的前提下会保持积极稳健的股利分配政策，尽量符合各位股东对公司分红的期待。
九、请问公司未来在资本市场整合方面有没有什么想法？
财务总监郭剑：公司从几年前开始，就已根据市场和行业发展形势逐步调整公司的发展和扩张策略。随着整个垃圾焚烧等固废市场的逐步成熟，下一步行业将有很大可能会走向头部企业整合的趋势，公司判断行业的集中度将会提高。因此，公司在几年前就一直在进行相关准备，一直跟踪和筛选潜在并购项目标的，并对市场上的大量项目进行了尽职调查和筛选。下一步公司会本着积极稳健的态度，进一步跟进相关市场标的，希望在资本市场整合方面能够有比较好的表现。
十、请介绍一下公司的高管团队和职业经理人相关选任机制
董事会秘书、副总经理钱静：根据相关规定，公司职业经理人团队任期为三年，2023年11月第一个任期已经结束，过去三年公司职业经理人团队取得了优秀的经营业绩。在第二个任期内，公司职业经理人团队将继续全力以赴争取更加优异的成绩。公司职业经理人考核指标一视同仁，经营业绩未达目标会面临刚性考核，实现了公司高管团队的能上能下、能出能进。公司治理机制在国有控股企业中相对灵活和市场化，能够支撑公司的未来经营和发展。





重庆三峰环境集团股份有限公司
投资者关系活动记录表（2024年4月1日）

	投资者关系活动类别
	□公司现场接待
□其他场所接待
□定期报告说明会
□其他：
	√电话接待
□公开说明会
□重要公告说明会


	参与单位名称及人员姓名
	广发证券 郭鹏
广发证券 陈龙
广发证券 荣凌琪
广发证券 陈舒心
华西基金 林炜菡
金鹰基金 陈炜钊
工银瑞信基金 张睿
安信基金 梁冰哲
睿远基金 金明进
华安基金 钱坤
等21名投资者代表参与

	时间
	2024年4月1日15:00-16:00
	地点
	大渡口区建桥大道公司总部

	上市公司接待人员姓名
	郭剑、钱静、刘燕、黄瑞、朱用、付玉

	投资者关系活动主要内容介绍
	调研交流情况如下：
一、2023年度公司确实在海外市场扩张和盈利能力方面取得了较好的业绩，请问公司在设备和装备销售领域在国内和海外市场是如何布局的？
董事会秘书、副总经理钱静：在国内市场，设备更新改造是一项具备重要前景的市场业务，本世纪初投运的固废项目目前都面临比较严重的设备老化、技术工艺老旧等问题，因此大规模的设备改造是公司比较看好的市场增长点。海外市场目前来看潜力较大，公司经过长期海外市场拓展，在新兴国家市场具有较强的成本、质量和品牌优势，公司的垃圾焚烧相关设备和产品在海外市场具有较强的竞争力和市场空间。
二、请问公司目前海外市场的订单金额大概是？
财务总监郭剑：去年公司签署的海外市场订单金额是6亿元人民币左右，公司销售设备是以货到现场、业主验收作为确认收入的节点，因此设备销售收入的确认可能会有一定的不确定性和波动。公司力争可以保持海外设备销售业务的平稳增长。
三、公司对于未来现金流情况是如何预期的？
财务总监郭剑：随着项目的逐步建成投运，公司经营性现金流入在持续优化，投资现金流出在不进行大额投资并购的情况下会持续降低，因此公司的现金流会持续地改善和优化。
四、公司后续在报表层面肯定会持续改善和优化，请问公司后续在降负债和分红方面会怎样考虑和平衡？
财务总监郭剑：降低资产负债率是公司经营和财务工作的重要内容，未来公司会持续控制公司资产负债率并优化债务结构。同时，公司十分理解各位投资者对公司股利分配的持续关注和要求，这也是公司后续努力的重点，后续公司会进一步论证更加积极的股利分配政策，总的来说，公司的股利分配肯定会保持一个稳健积极的方向。
五、公司去年Q4的业绩表现是有一些压力的，请问造成这些问题的原因是什么？
财务总监郭剑：首先，从关键指标来看，2023年营业收入同比基本持平，归母净利润增长约2.33%。需要请大家关注的是，2022年第四季度公司确认了约7个项目的之前年度的可再生能源发电补贴，而2023年因为审批进度原因，没有项目进入清单，因此不存在如2022年第四季度那样一次性确认的补贴收入的情况，如果剔除这个因素影响，直接比较2022年度不含以前年度可再生能源发电补贴的收入和归母净利润，则2023年度的营业收入同比增长了约2.6%，而归母净利润同比增长了约16%。
第二，2022年第四季度受到一次性确认的可再生能源补贴的影响特别明显，如果剔除这个影响，2023年单四季度的归母净利润实际上是同比增长了21%左右。
六、公司2023年度没有如2022年第四季度一样一次性确认的可再生能源发电补贴，请问公司目前还有多少项目未纳入补贴清单？
财务总监郭剑：目前公司还未进入补贴清单的项目包括：8个非竞争性配置的项目，处理能力约5200吨/日；3个已进入可再生能源发电补贴清单公示期的竞争性配置项目，处理能力约1400吨/日；另外还有2个竞争性配置项目，约1600吨/日规模也具备申请可再生能源发电补贴的条件，因此公司符合条件但未进入补贴清单的项目总规模大概有8200吨/日。当然，国家的可再生能源补贴的审核进度企业难以把控，能否在2024年全部进入清单，仍然存在不确定性。
七、请问如果上述13个项目在2024年度全部进入补贴清单的话，预计会一次性确认多少金额的以前年度的补贴收入？
财务总监郭剑：这个数据难以准确计算。个人估计如果2024年度上述项目全部进入清单，一次性确认的可再生能源补贴收入肯定是会超过2022年度的。当然再次提醒，能否在2024年全部进入清单，仍然存在不确定性。
八、公司的应收账款是否存在逾期的应收垃圾处置费的情况？请问这些逾期应收账款的账期大概是在一种什么水平？另外请问逾期情况是在恶化吗？
财务总监郭剑：目前公司的应收账款中确实存在应收的垃圾处置费。逾期应收账款的账期一般在1年到2年之间。从整个情况来看，以个人判断，2023年度相对2022年度的逾期情况没有明显变化，毕竟垃圾处置具有公共服务属性，是需要优先保证的民生支出。预计未来逾期情况不会有进一步恶化的可能性，只是清收还需要一定的时间。
九、公司目前有70多亿的有息负债，请问公司后续贷款偿还规划是怎样的？
财务总监郭剑：从总体情况来看，去年公司资产负债率约为55%，从最近几年的情况来看，资产负债率在持续下降中，公司长期的偿债能力是非常有保障的。公司的负债基本都是用于项目建设的长期借款，期限在20~25年左右，公司各个已经投入运营的项目，都可以依托自身的现金流来满足其还本付息和生产运营的基本需要。在不考虑并购所需对外融资的前提下，公司资产负债率在短期内仍然会呈现持续下降的态势。
即使公司有大的并购项目的资金需求，公司目前融资渠道丰富且畅通，直接融资能力较强，可以满足大型并购项目的融资需要，可以为公司提供充足的资金需求，并保持公司的资产负债率和现金流情况稳定。
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