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唐山三友化工股份有限公司

投资者交流会会议纪要

唐山三友化工股份有限公司（以下简称“公司”）于2024年4月26日通过电话会议方式接待了投资者咨询交流，有关情况如下：
一、交流会基本情况

时间：2024年4月26日10:00-11:00

交流方式：电话会议

参会机构名称：浙商证券、上海东方证券资产管理有限公司、广州淡水泉资产管理有限公司、北京禹田资产管理有限公司等8家机构。
公司参会人员：副总经理兼董事会秘书刘印江先生、总会计师姚志强先生、证券事务代表王国平女士及经济运行中心有关人员。

二、会议交流的主要内容
（一）公司2023年度及2024年第一季度业绩情况
2023年，受下游需求持续低迷、行业新增产能释放、市场供需失衡等不利因素影响，公司主导产品售价较去年同期均有不同程度下降。面对复杂严峻的市场形势和艰巨繁重的发展任务，公司认真贯彻落实董事会各项决策部署，狠抓项目聚能、效益蓄能、科技赋能，顶住外部压力，克服内部困难，完成了全年各项目标任务。

公司2023年共生产纯碱337.80万吨，粘胶短纤维75.14万吨，烧碱48.09万吨， PVC39.66万吨，有机硅环体10.64万吨。全年实现营业收入219.20亿元，归属于母公司的净利润5.66亿元，每股收益0.2740元/股。

2024年第一季度，公司实现营业收入52.16亿元，归属于母公司净利润7793.73万元，每股收益0.0378元/股。
（二）公司主导产品市场情况

纯碱：今年以来纯碱市场小幅走弱后存向好预期。一季度，行业总产能约3900万吨，开工率维持在90-92%的高位水平，行业库存逐步上涨。进入4月份，行业检修逐步开始，开工率小幅降至87%，库存降至84万吨水平，碱企出货顺畅，纯碱价格上调。总体来看，纯碱2024年一季度弱势下行；二季度存走强预期；下半年或跟随行业检修调整运行。

粘胶短纤维：今年一季度市场呈稳中向好走势。二季度行业进入传统淡季，需求有所减弱，市场小幅回落。下半年粘胶短纤维行业没有新增产能，随着经济的稳步复苏以及“金九银十”消费旺季的到来，市场存向好预期，跟随淡旺季整理运行。2024年行业整体情况有望进一步改善。
烧碱：今年一季度随着下游氧化铝需求的逐步恢复，烧碱市场呈震荡上涨行情；进入二季度检修与复工并存，叠加部分新产能预期投产，供给端有望增加，下游需求保持相对平稳态势，供需矛盾逐步显现，预计二季度或震荡小幅回落；下半年行业检修以及下游需求淡旺季并存，市场整体跟随淡旺季震荡运行，预计整体价格难有大幅波动。

PVC：下游主要应用于房地产等领域，房地产走势对PVC行情起主导作用。目前行业整体产能2800万吨左右，2024年预计新增产能100-110万吨，供给端整体变化不大。PVC市场2024年一季度窄幅整理，二季度或延续窄幅整理行情，下半年跟随淡旺季震荡整理，大势看稳。

有机硅：今年行业新增产能约120万吨，预计在二季度及下半年陆续投放，实际产能投放量有待进一步观察。今年经济恢复、房地产行业修复的预期仍在，同时新能源汽车、光伏等行业需求增长迅速，将对市场起到一定支撑作用。预计有机硅二季度以震荡整理为主，步入下半年随着传统旺季的来临，需求有望改善，逐步消化新增产能，市场调整运行为主，存向好预期。
（三）交流的主要问题

问题1. 请简要介绍一下公司“三链一群”项目进展情况？

2023年，公司以高端化、智能化、绿色化为方向，大力开展“项目建设年”活动，公司“三转”战略、“三链一群”产业布局重点任务全面铺开。
“两碱一化”循环经济产业链。高端电子化学品2500t/a电子级氯化氢、6000t/a电子级氨、6000t/a电子级氨水、15000t/a电子级硫酸项目已开工建设，推动公司从传统化工领域向高端领域跨越。

有机硅新材料产业链。有机硅三期即年产20万吨单体扩建项目建设完成，目前生产工艺实现贯通，进入试生产阶段；13.9千吨/年高端硅油项目建成并已进入试生产阶段。
精细化工产业链。曹妃甸精细化工年产4万吨氯化亚砜、5万吨氯乙酸、9.8万吨烧碱项目已完成备案、节能批复，正在办理安评、环评手续；蓝海科技公司注册成立，进一步推进海水综合利用项目进程。
问题2. 公司2023年研发费用增长原因？

2023年，公司立足传统产业转型升级及战略新兴产业培育，持续加大研发投入，强化关键核心技术攻关，积极进行新产品、新工艺的研发，全年累计实施“超低盐纯碱技术开发中试研究”等研发项目200余项。
问题3. 公司是否开展套期保值业务规避市场波动风险？

公司近期未参与套期保值交易，公司将密切关注主要产品市场价格走势，采取包括套期保值在内的多种举措积极应对市场不利影响。
三、风险提示

本次与投资者交流如涉及对行业的预测、公司发展战略规划等相关内容，不能视作公司或管理层对行业及公司发展或业绩的保证，公司将根据相关要求及时履行相关信息披露义务，敬请广大投资者注意投资风险。

