
 

证券代码： 600995                             证券简称：南网储能 

南方电网储能股份有限公司投资者关系活动记录表 

                                                      

投资者关系活动

类别 

 

□特定对象调研         □ 分析师会议 

□ 媒体采访            □ 业绩说明会 

□ 新闻发布会          □ 路演活动 

□ 现场参观  

 其他   公司 2024 年一季度业绩交流会   

参与单位名称及

人员姓名 

紫金矿业集团资本投资有限公司、进门财经、景顺长城基金管理

有限公司、上海海岸号角私募基金管理有限公司、南方基金管理

有限公司、福建豪山资产管理有限公司、三峡资本控股有限责任

公司、鹏扬基金管理有限公司、申万宏源证券有限公司、泰康资

产管理有限责任公司、上海保银资产管理有限公司、KTF Capital 

Management Limited、QFM China Master Fund、上海开思股权

投资基金管理有限公司－开思子规私募证券投资基金、中荷人寿

保险有限公司、兴全基金管理有限公司、银华基金管理股份有限

公司、平安资产管理有限责任公司、中邮理财有限责任公司、光

大理财有限责任公司、永安国富资产管理有限公司、大朴资产管

理有限公司、华宝基金管理有限公司、创金合信基金、深圳市唐

融投资有限公司、福州开发区三鑫资产管理有限公司、国投瑞银

基金管理有限公司、淡水泉（北京）投资管理有限公司、天弘基

金管理有限公司、上海天猊投资管理有限公司、财通证券股份有

限公司投资管理部、东海资本管理有限公司、冉时（三亚）私募

基金管理有限公司、上海茂典资产管理有限公司 

 

时间 2024 年 4 月 28 日 

地点 电话会议 

上市公司接待人

员姓名 
董事会秘书钟林 

投资者关系活动

主要内容介绍 

 

投资者提出的问题及公司回复情况整理 

1、请问公司抽水蓄能电站何时能参与市场化交易？ 

答：目前，公司正在配合地方能源监管部门开展抽蓄参与广

东现货市场交易的准备工作，包括研究制订交易规则等。同时，

公司也在积极研究抽蓄参与电力市场策略。广东地区抽蓄参与现



 

货市场交易试点的具体时间，尚待能源监管部门安排确定。 

2、除锂离子电池外，公司是否考虑采用其他技术路线的长

时新型储能？ 

答：公司积极关注并跟踪研究其他技术路线的新型储能。例

如，钠离子电池储能方面，公司开展了钠离子电池储能安全和集

成技术研究，承担了 10MWh 级钠离子电池储能系统研制任务；

全钒液流电池储能方面，公司计划在云南丽江开展项目试点建

设；物理储能技术方面，积极推进经济高效的小型抽水蓄能、大

容量压缩空气储能、重力储能技术研究，将在相关技术路线较为

成熟时，选择合适的场景开展示范应用。 

3、目前储能形式较多，有抽水蓄能、电源侧电化学储能、

电网侧电化学储能等，请问电网在调度时是否有优先级？公司抽

水蓄能的利用小时数是否还有提升空间？ 

答：抽水蓄能、电网侧储能、电源侧储能等在电网中发挥作

用的场景不尽相同，抽水蓄能是目前技术最成熟、应用最广泛、

规模最大、全生命周期成本最低的储能方式，反应较为灵敏，达

到分钟级，主要用于电网大规模调节；电化学储能的单站规模、

存储电量远不及抽水蓄能，但其调节性能好，响应速度达到毫秒

级，加上选址灵活、建设周期短等优点，在区域调峰、调频、调

压、缓解输电线路阻塞、应急备用等应用场景可发挥较大作用。

我们理解，对储能的调度主要是根据电网需求进行的。 

2023 年，公司抽水蓄能机组台均运行时间（发电时间和抽

水时间）3207 小时，理论上来说运行小时数还有提升空间，实

践中运行小时数主要取决于电网调度需求。 

4、2023 年抽蓄核价后，对行业竞争格局有什么影响？核价

周期是多久？电价还会继续下降吗？ 

答：我们认为，533 号文的出台，是在实践层面对 633 号文

的落实，可以稳定抽水蓄能投资预期；同时，由于新核定电价比

原执行电价有所降低，一定程度上可以抑制行业局部过热的情

况，总的来说有利于推动抽水蓄能行业高质量发展。公司在抽水

蓄能领域积累了丰富的管理和技术优势，新的电价政策有利于公

司更好地发挥竞争优势，进一步做强做优做大，公司加快发展抽

水蓄能的战略不变。 



 

633 号文指出，“与输配电价核价周期保持衔接，在核定省

级电网输配电价时统筹考虑未来三年新投产抽水蓄能电站容量

电费”，我们理解，本次核价后若无新的政策变化，执行期将与

省级电网输配电价第三监管周期（2023-2025）保持一致。 

根据 633 号文规定的核价原则，容量电价与电站经审计的工

程总投资、资本金投入、运维费率、贷款利率等参数相关，其中

最主要的是工程总投资和资本金投入，电站建成后这个数是固定

的。所以我们认为，如果 633 号文规定的核价原则不变，再次核

价的变动幅度应该不大。 

5、公司西部调峰水电后续来水情况会好转吗？调峰水电的

电价会提高吗？ 

答：来水情况是自然现象，难以准确判断来水情况。调峰电

站执行的电价由政府规定，公司无法预测电价变化。 

6、请问公司 2024 年的固定资产投资计划？ 

答：2024 年公司拟安排固定资产投资 91.70 亿元，其中：电

源基建投资 84.14 亿元（抽水蓄能投资 68.47 亿元，新型储能投

资 15.67 亿元），小型基建投资 0.29 亿元，技改项目投资 5.07

亿元，创新项目（资本性）投资 1.28 亿元，数字化项目（资本

性）投资 0.92 亿元。 

7、请问公司抽水蓄能和新型储能的造价是什么水平？ 

答：抽水蓄能电站单位千瓦投资成本与选址开发难度、征地

移民条件、原材料市场价格、工程建设周期、开发建设技术水平

等关系密切，公司目前抽水蓄能在建项目动态投资约为

6500-7200元/kW。两小时的独立储能站综合造价为 1.1-1.5元/Wh

左右。 

8、请问公司控股股东给公司提供财务资助对公司有什么影

响？ 

答：2024 年 2 月，公司控股股东南方电网公司发行 2024 年

度第一期绿色中期票据，发行利率为每年 2.35%，募集资金 10

亿元人民币。南方电网公司将该笔款项以借款形式提供给公司使

用，借款期限为 3 年。公司每年按照绿色中期票据 2.35%的发行

利率向南方电网公司支付利息，到期后一次性归还本金。此项财

务资助有助于降低公司融资成本，支持公司生产经营发展。 



 

9、公司现在的融资成本大概是多少？公司优化成本管控的

措施有哪些？ 

答：2023 年公司长期借款利率区间为 2%-3.20%。公司一直

高度重视并加强成本管控，例如，在建设阶段，从技术、管理等

多方面采取措施控制造价，节约投资成本；在生产运营阶段，实

行集约化、专业化管理，并研究建立抽蓄标准成本体系，有效控

制运营成本；对生产设备设施进行分级管理，精准控制技改投入；

常态化“过紧日子”，严格控制管理费用；优化融资策略，控制

财务费用，等等。 

 

附件清单（如有）  

日期 2024-4-30 

 


