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宏发科技股份有限公司投资者关系活动记录表

投资者关系

活动类别

特定对象调研 分析师会议 媒体采访 业绩说明会

新闻发布会 路演活动 现场参观 其他线上交流

时间 2024 年 8 月 9 日至 2024 年 8 月 12 日

地点 福建省厦门市集美区东林路厦门宏发电声股份有限公司三楼

形式 电话会议

活动接待人员 董事、副总经理兼董事会秘书林旦旦先生

参与活动人员
此次分析师会议，共有民生证券、东吴证券、天风证券、汇丰、花旗、中金等

多家机构共计 498 位代表参会，参会人员详见附表。

交流活动

主要内容

会议开始，林旦旦先生向参加会议的投资者介绍了公司 2024 年半年度主要

经营情况。报告期内，公司坚持宏发经营特色，以提升市场份额为中心，应用

积极灵活的竞争策略，把握市场机会，在宏观经济形势压力较大，材料价格快

速上涨，部分行业竞争加剧的外部环境下，主要经营指标继续实现良好增长。

报告期内，公司实现营业收入 72.31 亿元，同比增长 8.89%；实现归属于上市公

司股东的净利润 8.44 亿元，同比增长 15.33%；实现归属于上市公司股东的扣除

非经常性损益的净利润 7.86 亿元，同比增长 4.20%；公司经营效率指标人均销

售回款 60.2 万元，同比增长 9.1%；总资产为 190 亿元，同比增长 7.15%。

随后进入交流互动环节，林旦旦先生就投资者关心的问题进行答复，主要

内容如下：

问题 1：报告期内，公司功率继电器与家电市场相关的业务情况。

回复：报告期内，家电领域相关业务延续去年下半年以来的复苏态势，整

体较上年同期实现良好增长，主要原因系下游经历充分去库存阶段后需求改善，

且公司在海外高端市场及小家电市场拓展成效较好，预计下半年家电市场功率

继电器需求将维持较为平稳。
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问题 2：报告期内，公司功率继电器中新能源版块情况。

回复： 报告期内，与“风、光、储”新能源领域逆变器配套的相关业务同

比有所下降，但截止报告期末，受益逆变器等下游去库存较好及需求回暖，市

场需求已经企稳并有所回升，下半年预计将持续复苏。

问题 3：报告期内，公司传统汽车继电器产品业务情况。

回复：报告期内，全球汽车产销形势开始温和复苏，总量出现小幅增长，

其中国内自主品牌增速较快，市场份额占比明显提升，公司弱电汽车继电器业

务受益于下游需求总量增长及市场份额显著提升优势，同比呈现高速增长。其

中插入式、PCB 式、大电流产品均实现较好增长。公司汽车继电器业务研发、生

产、质控、综合服务等整体竞争力处于国际领先地位，预计下半年还将保持良

好的经营态势。

问题 4：报告期内，公司电力继电器产品业务情况。

回复：报告期内，报告期内，但受益于国网、北美以及亚太地区等全球智

能电表安装快速上量，以及继电保护国产化需求扩大，市场份额继续提升，公

司电力计量继电器业务继续呈现规模及效益双增长。当前，全球智能电表换装

仍然维持较高景气度，预计后续还将保持良好增长。

问题 5：报告期内，公司高压直流继电器产品业务情况。

回复：报告期内，受益于全球新能源汽车产销及储能、充电设施需求良好

增长，公司高压直流继电器产品延续高速增长。报告期内，全球新能源汽车产

销总量保持较快增长，公司高压直流系列产品在车载应用依托明显的综合竞争

优势，利用超级快充的机会，提前做好市场布局，持续保持产品技术领先，并

通过提升产品标准化、规模化优化成本，提升整体竞争力。

新能源汽车高压控制盒项目推进顺利，同比也呈现较好增长，助力高压直

流继电器产品不断拓宽新的应用市场。

问题 6：报告期内，公司工业继电器产品业务情况。

回复：报告期内，随着国内各行业扶持鼓励政策逐步落实以及部分地区启
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动降息提振经济活力，制造业“去产能、去库存”态势有所好转，工业继电器

市场需求景气度有所恢复。预计下半年全球工业继电器需求还将温和复苏，给

公司相应业务带来持续改善。

问题 7：报告期内，公司信号继电器产品业务情况。

回复：报告期内，随着大客户去库存结束，信号继电器市场需求有所恢复，

同比实现小幅增长，预计全年维持温和的恢复性增长态势。

未来，信号继电器将持续做好市场细分、深挖新应用，不断在新能源、检

测设备、网通等领域培育新的增长点。此外，加大力度推广高频继电器、干簧

继电器及信号控制模块，以技术引领业务范围拓展，促进增长。

问题 8：报告期内，公司五大新门类产品业务情况。

回复：报告期内，公司坚定实施“75+”战略，在推动主营继电器业务实现

高质量发展的同时，促进低压电器、薄膜电容器、连接器、电流传感器、熔断

器五大新门类产品扎实发展。具体表现为：

（一）低压电器：1-6 月，公司低压开关及成套业务同比基本持平，受国内

建筑配电市场不景气影响，公司通过开拓新能源及工业、电网等应用市场，形

成新的增长点，推动低压开关业务整体保持平稳发展。

（二）薄膜电容器：1-6 月，公司薄膜电容器发货同比增长 20%，除已经逐

步切入新能源领域外，正规化切入电力、电子领域。报告期内，薄膜电容产业

链前道能力建设方面已经实现蒸镀能力自制，注塑件、冲压件内配水平快速提

升，将为后续发展打下良好基础。

（三）连接器：1-6 月，公司连接器业务对外发货同比增长 129%，但规模

总量仍然较小，受益于高速增长，盈利能力有所改善。报告期内，连接器产品

自主产业链建设环节形成了部分机加件自制能力和部分电镀表面处理能力，仍

需继续拓宽和加强核心工艺、部件的自主能力建设。

（四）电流传感器：1-6 月，公司电流传感器发货同比增长 118%，其中电

流互感器国网、印尼、欧洲、澳大利亚市场销售额均逐步提升，规模增幅较大，

盈利能力快速提升。报告期内，已经启动电流传感器产业链前道能力建设规划

工作，并自 7 月起，自主设计建造的自动化产线将陆续投入使用，帮助进一步



证券代码：600885 证券简称：宏发股份

4

提质增效。

（五）熔断器：1-6 月，熔断器产品尚未批量发货，但在储能及光伏等新能

源行业客户的部分项目已经获得验证通过，预计下半年将启动小批量发货。报

告期内，公司正加快规划熔断器产业链布局，争取早日实现从无到有的转变，

助力熔断器业务可持续良性发展。

问题 9：报告期内，公司全球化布局推进情况。

回复：报告期内，公司制造全球化布局顺利推进，德国工厂建设预计将于

年内封顶，部分产线将于 Q4 到位，完成组装调试并接受客户审核；对扩大印尼

工厂投资启动初步规划，继续深化制造全球布局。

问题 10：报告期内，公司毛利率情况。

回复：报告期内，受益于功率继电器、新能源继电器、汽车继电器、电力

继电器等主要业务领域良好的规模增长、人均效率提升等因素，克服材料大幅

上涨，部分产品竞争加剧价格下降等不利因素，平均毛利率水平保持稳定。

结语：感谢大家对公司的持续关注和支持，也感谢大家的积极参与、建言

献策。公司也将努力做好经营管理，以更好的业绩回报投资者。

附件清单 参会人员名单
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公司名称 参会人员 公司名称 参会人员
Account/Company Contact 凯恩投资 陈若伊

Allianz Asia Yu Zhang 凯恩投资 熊晓峰

ALLIANZ GLOBAL INVESTORS THOMAS ZHU 蓝藤资本 徐文辉

AMUNDI MARK HUI 瓴仁投资 王以哲

ApaH Capital Management YUANJoy 瓴仁投资 张涵

APG ASSET MANAGEMENT JAY WANG 路博迈基金管理（中国） 王寒

Ashmore Investment Mgmt Ltd Ke Li 美银证券 李明勋

Aspex 王天聪 美银证券 梁甫茵

Baring 荣白丁 美银证券 刘奕恺

Bin Yuan Capital Limited ChenHaiLiang 米仓资本 管晶鑫

BlackRock Inv Mgmt LLC (NJ) Alice Yang 民生加银基金管理 李君海

BlackRock Inv Mgmt LLC (NJ) Kevin Jia 民生理财 杨桐

Boyu Capital Inv Mgmt Co Ltd Gao Yu 民生证券 邓永康

Brilliance 胡镜誉 民生证券 李佳

BRILLIANCE - BRILLIANT PARTNERS

FUND LP
ChenWeining 民生证券 许浚哲

Causeway Hailey Xu 明河投资 王蒙

Certitudo Ansel Lu 明世伙伴基金管理（珠海） 孙勇

Citi Jamie Wang 明世伙伴基金管理（珠海） 万明

Comgest Jimmy Chen 摩根大通 陈林

CPPIB 杨方正 摩根大通 张婧雅

Cyber Atlas Capital
何松桦 He

Songhua
摩根士丹利 王金琳

Destination Partners Master Fund

Limited
Kevin LUO 摩根士丹利 衷晟

DOY Capital 道翼投资 凌洁 摩根資產管理 WillyChen

Dymon Asia Capital (Singapore) Jiming Le 南方基金 王东华

DymonAsis 徐垒 南京港湾 江昕

Fidelity 潘越 南京自营 李承书

FIDELITY INTERNATIONAL LUKE LI 宁波荣冰私募 刘一隆

Fidelity International (FIL) Reggie Pan 宁波三登投资管理 倪娜

FIRST STATE INVESTMENTS ChenHelen 宁波盛世知己投资 徐成钰

First State Stewart Asia Helen Chen 宁银理财 徐云浩

FMC First Beijing 吴亦晴 诺安基金 简牮

Franklin Templeton 饶呈方 诺德基金 牛致远
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GIC PRIVATE LIMITED KIRA XIE 诺德基金管理 黄伟

Goldman Sachs Asset Management Christine Pu 鹏扬基金管理 王哲

GSAM Amy 平安理财 潘俊伊

Harding Loevner GaoLee 平安养老 王茹鸣

Harding Loevner Lee Gao 平安养老保险股份 蓝逸翔

HEL VED CAPITAL MANAGEMENT LTD Marshall Yang 平安银行股份 刘颖飞

HSBC Global Asset Management 付寒 平安证券股份 李峰

IGWT Investment 廖克銘 平安资管 王欢

Invesco Stanley Xia 朴易投资 尚志民

Invesco Asia Raymond Ma 浦银安盛基金管理 凌亚亮

Janchor Partners Matt Ma 普信香港（T.Rowe Price） 侯雨桐 Dennis

Jefferies KellyZou 钦沐资产 董瑜

Lazard Freres Rose Lu 青岛星元资管 陈旻

LGT Bank - Liechtenstein Lawrence Law 青岛羽田私募基金管理 朱辉

LMR Partners Francis Ying 青骊投资 李署

LYGH Capital PTE Ltd Raymond Hu 泉果基金 姜荷泽

MANULIFE ASSET MANAGEMENT EMILY LIAO 泉果基金 罗开澜

MANULIFE ASSET MANAGEMENT WENLIN LI 泉果基金管理 尚广豪

Manulife Asset Mgmt (HK) Ltd Doris Wang 冉时（三亚）私募基金管理 唐鋆超

MATTHEWS INTL CAP MGT LLC SHERWOOD ZHANG 人保资产（上海） 叶一非

Millennium 刘昊明 瑞锐海外投资基金管理(上海) 宋佳

Millennium 吴予菲 睿郡兴聚 丁晨霞

NEUBERGER BERMAN ASIA LIMITED CLAIRE XIAO 睿璞投资 郑劼

Nomura Asset Management Harry Wong 睿胜投资 韩立

Octorivers 胡金戈 睿远基金 陈烨远

Optimas Capital Limited Edmond Huang 润泽投资 郑旭

Orchid China Management Limited Roger Chu 三星资产管理公司 Felix Huang

Ovata Capital Management Limited Bei Li 三亚鸿盛 陈一雄

Pictet AM Gareth Pan 森锦投资 黄裕金

Pictet HK 许汪洋 厦门金圆金控股份 苏荣坚

Pinpoint 晋奇秀 厦门瑞斯凯资管 杨育聪

Pinpoint 吕维信 厦门市乾行资产管理 杨如丰

Pinpoint 孙强 厦门双泓元投资 汤开宏

Pinpoint Asset Management Limited WangQiang 王強 山西证券股份 田也
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Pleiad Investment Advisors Ltd Simon Sun 山岳私募基金 麦浩明

Point72 Sunny 黄 上海博亚实业 苏智

PowerPacific 鲍尔太平 周俊恺 Jonathan 上海博郁投资 张智珑

RAYS CAPITAL PARTNERS LIMITED DAVID RUAN 上海承周资产管理 王正清

RaysCapital Willow 张 上海顶天投资 李天城

Schroders 施罗德 张晓莹 上海笃诚资管 唐琪

Signature Capital Gorlen Zhou 上海度势投资 顾宝成

Sumitomo Mitsui DS AM CO Alan Lai 上海高鑫私募基金管理 田君

T. ROWE PRICE ASSOCIATES, INC DENNIS HOU 上海高毅资管 孙庆瑞

T. ROWE PRICE ASSOCIATES, INC JACQUELINE LIU 上海高毅资管 张新和

TBP INVESTMENT ADVISORY (HK)

LIMITED
LECalvin 上海海岸号角私募 刘泽

TEMPLETON EMERGING MARKETS GROUP TONY SUN 上海恒瑞私募基金管理 唐鋆超

TKAMC Jerry 杨 上海慧珠资管 高海峰

UBS 李文琳 上海健顺资管 汪湛帆

UG Investment HK Taylor Chen 上海聚鸣资管 惠博闻

VALUE PARTNERS LIMITED JING LUO 上海宽远资产管理 张浏

WELLINGTON MGT CO LLP ANDY HSU 上海陆宝资管 杨佳丽

WILLING CAPITAL MANAGEMENT LIMITED HongdaZhu 上海盟洋资管 祝天骄

WillingCap 佳木 上海名禹资产管理 赵千里

安信基金管理 陈思 上海南土资产管理 冯雪

安信基金管理 吴少飞 上海朴易资产管理 董国星

百川财富（北京）资管 唐琪 上海汽车集团金控管理 黄杨

宝盈基金 宋可嘉 上海泉汐投资 刘嘉庆

宝盈基金管理 李巍宇 上海泰旸资产管理 骆华森

北京成泉资本 王海斌 上海天惠投资 郭立江

北京弘运盛泰投资 秦常伟 上海天猊资管 曹国军

北京金泰银安资管 王厚恩 上海喜世润资管 刘沛力

北京源峰私募基金 程子旭 上海信托 陆方

碧云资本 陈超俊 上海行知创业投资 周峰

碧云资本 高新宇 上海银叶投资 李悦

碧云资本 Greencourt 杨文婷 上海涌贝资产管理 柴庆丰

博道基金 郭晓萱 上海涌峰资管 齐达铮

博时基金管理 谢泽林 上海煜德投资 蔡建军

博裕资本 姜涵奕 上海煜德投资 李昊

博远基金管理 潘俊伊 上海正心谷资管 姚怀畅

才华资本管理 范军辉 上投摩根基金管理 陈雁冰

财通证券股份 郭琦 上银基金 刘洋

财通证券资产管理 李真 上银基金管理 郑众
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常春藤上海资产管理 饶海宁 尚正基金 黎英杰

常春藤投资 程熙云 申万宏源证券 吴瑞利

常州博研睿选创业投资 刘劭卿 申万菱信 李航

辰杉资管 丁璨 深圳恒博投资 吴波

创金合信基金 李龑 深圳宏鼎财富管理 蓝东

淳厚基金管理 顾伟 深圳金泊资管 陈佳琦

淳厚基金管理 薛莉丽 深圳凯丰投资 童帅

大成基金 王晶晶 深圳前海辰星私募 张宇航

大成基金管理 刘照琛 深圳前海承势资管 梁悦芹

大和证券 罗畅 深圳市红筹投资 唐霄鹏

淡马锡 邵冠棋 深圳市前海禾丰正则资产管理 吴伟明

淡水泉 柏杨 深圳市新思哲资管 谢东晖

淡水泉 杜娟 深圳市正德泰投资 钟华

淡水泉(北京)资管 叶智深 深圳市中兴威资管 卢晓冬

淡水泉（北京）资管 张汀 深圳兴亿投资 梁悦芹

德邦基金管理 陈艳妮 深圳中天汇富 许高飞

丁松投资 余贤淼 施罗德 QFII Jack

东方红资产管理公司 李疆 施罗德 QFII Louisa

东方红资产管理公司 李鹏 施罗德投资管理(香港) Amelia Wong

东方红资产管理公司 秦绪文 世诚投资股份 倪瑞超

东方证券 崔洋 太平洋证券 万伟

东方资管 张栓伟 太平养老保险股份 孟兴亚

东海基金 许旭萌 太平资产 赵洋

东吴基金管理 谭菁 泰达宏利基金管理 孟杰

东吴证券研究所 许钧赫 泰康资产管理 周昊

东兴证券股份 文奕婕 泰旸资产 钟颢

方正富邦基金管理 刘蒙 天风证券股份 李浩时

方正自营 李琛 天风证券股份上海浦东分公司 吴伟

沣杨资产 吴亮 天风证券资管分公司 邱天

蜂巢基金管理 徐方舟 天风资管 周春林

复霈投资 杨欢 天弘基金管理 赤东阳

复胜资产 赵超 天弘基金管理 李昕岩

复星保德信 李心宇 天弘基金管理 邢少雄

赋格投资 朱明瑞 天治基金 王倩蓉

富安达基金管理 张心怡 途灵资产 赵梓峰

富敦投资管理（上海） 刘逸飞 万家基金管理 陈佳昀

富国基金 何激 五地 成佩剑

富国基金管理 顾飞飞 西安瀑布资产管理 杨森

高毅资产 邓晓峰 西部利得 邹玲玲

高毅资产 卓利伟 西藏东财基金管理 唐忠

个人投资者 杜懿臻 西藏合众易晟资管 陈永红

个人投资者 方炜 西藏隆源资管 胡益川

个人投资者 贾思源 相生资产 张涛
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个人投资者 姜艺鑫 象屿创投 郑方栋

个人投资者 刘倩文 象與行 徐晓浩

个人投资者 王韬 新华养老保险股份 邱颖

个人投资者 王新艳 信达澳亚基金 郭敏

工银安盛资产管理 万宇明 兴全基金管理 程剑

工银国际控股 吴亚雯 兴业证券 李峰

工银瑞信 姜芸 兴业证券 王帅

工银瑞信基金管理 谷衡 兴业证券资产管理 付志坚

工银瑞信基金管理 杨柯 兴银基金 马文博

观富（北京）资产管理 唐天 兴银基金管理 罗怡达

光大保德信基金管理 魏晓雪 兴证全球基金管理 罗开澜

光大理财 方伟宁 幸福人寿保险股份 石惠

光大自营 朱成凯 休谟(厦门)私募基金管理 杨栩

广东恒健国际投资 陈立基 循远投资 田超平

广东正圆投资 熊小铭 亚太财产保险 李志敏

广发基金 曹越 燕园创新资本集团 陶庆波

广发基金 刘娜 颐和久富资管 米永峰

广州瑞民私募证券 黄鹏 易方达基金管理 李洲

广州市航长资管 麦浩明 易米基金管理 孙会东

国君资管 小君 银河基金管理 杨 琪

国寿安保基金 韩涵 英大保险资产管理 刘青青

国寿安保基金管理 高志鹏 英大国际信托投资 马占根

国寿安保基金管理 孟亦佳 英大自营 孙超

国寿养老 胡雯婷 赢利基金 刘二杰

国寿养老 马志强 永安财产保险 龚宇霆

国泰基金管理 施钰 永安国富 徐小明

国泰君安证券 庞钧文 永诚财产保险 朱冰兵

国泰君安证券 任苒威 于翼资产 张亚辉

国新证券股份 杨煜麒 煜德投资 王亮

国新证券股份 赵宇 源乐晟 晏梓航

国信资管 张浩冉 远信投资 谢振东

果实资本 吴浩 粤佛私募基金管理 曹志平

海富通基金管理 刘海啸 云禧投资 龙华明

海南泽鑫私募基金管理 代佳艳 泽安私募基金管理 何红军

海通证券股份 潘亘扬 长安国际信托股份 胡少平

海通证券资产管理 刘彬 长安基金 徐小勇

海通资管 蔡骏临 长城财富 胡纪元

海通资管 李亦星 长城财富 田环

瀚川投资管理（珠海） jhu 长城基金管理 储雯玉

禾永投资管理（北京） 马正南 长城基金管理 韩林

合煦智远基金 程卉超 长江养老保险股份 赵千里

恒安标准人寿保险 王宇恒 长江证券自营 胡加琪

恒盈资本 赵哲锐 长青基业（星熹元） 王德文

恒越基金 钱臻 长盛基金 许利天
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恒越基金管理 徐若锦 长信基金管理 安昀

横琴人寿 庞俊 长证国际 方佳欣

弘尚资产 梁东屹 招商基金管理 刘宇晨

弘尚资产 张骏 招商基金管理 巫亚军

弘毅远方 马佳 招商基金管理 朱红裕

红骅投资 苏莉莉 招银理财 姚思劼

红杉 PIPE Lucas 闫慧辰 兆信资产管理 周宁

红杉资本 闫慧辰 浙江纳轩私募基金管理 张青云

红塔证券股份自营部 李艳廷 正奇控股股份 聂瑞

泓德基金管理 余乐 正心谷资本 林利军

泓盛资产 刘大青 正圆投资 戴旅京

鸿运私募基金管理（海南） 舒殷 正圆投资 黄志豪

花旗银行 韩诗晨 中兵资管 巩显峰

花旗银行 王俊凯 中庚基金管理 罗佶嘉

华安财保 张文浩 中庚基金管理 殷乐

华安基金管理 胡宜斌 中国人寿养老保险股份 于蕾

华安基金管理 杨明 中国人寿资产管理 赵文龙

华安基金管理 朱恒栋 中荷人寿保险 佟芳菲

华安证券自营 肖又通 中金电新 曾韬

华宝基金管理 马万昱 中金公司 王颖东

华宝基金管理 陶庆波 中金公司 杨景尧

华富基金管理 康诗韵 中金资管 胡迪

华商基金管理 胡中原 中金资管 王高远

华泰柏瑞 莫倩 中科沃土基金 黄艺明

华泰柏瑞基金管理 何静 中科沃土基金 徐伟

华泰保兴基金 刘斌 中欧基金管理 罗佳明

华泰证券(上海)资产管理 蒋煜卿 中欧基金管理 余科苗

华泰自营 张端锋 中泰证券 王欣悦

华夏财富创新资管 刘春胜 中天国富证券 韩沛廷

华夏基金 胡斌 中信保诚 王睿

汇百川基金 武娇 中信产业投资基金管理 耿华

汇丰前海 陈家崧 中信电新 李子硕

汇丰前海 田磊 中信建投基金管理 刘光宗

汇添富 段宇轩 中信建投资管 曹世凯

汇添富基金 劳杰男 中信建投自营 刘岚

汇添富基金管理 卞正 中信证券股份 郭婷

汇添富基金管理 丁晨霞 中信资本 黄垲锐

汇正研究所 顾元中 中信资本 李航

惠升基金管理 黄兹睿 中信资本 谢振东

嘉实基金 胡涛 中信资管 刘琦

嘉实基金管理 谭丽 中信资管 晏磊

嘉实基金管理 熊昱洲 中意资产 马保良

嘉实基金管理 姚志鹏 中银国际证券股份 张岩松

建信基金 吕怡 中银基金 杨雷
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建信基金 许杰 中银基金管理 张响东

建信信托 于可心 中银证券 许怡然

江苏瑞华 章礼英 中英人寿保险 黄翊鸣

交银施罗德基金管理 周珊珊 中邮保险资产管理 张文鹏

金恩投资 林仁兴 中邮资管 陈思羽

锦绣中和（北京）资本管理 管万强 中邮资管 王东

精砚投资 伍卫 中原农业保险股份 刘喆

景林 张钊 中再资产 叶本茂

景林资产管理公司 张钊 中再资产 赵勇

景顺长城基金管理 陈乐 中植启星资管 高永涛

景顺长城基金管理 张庆泽 重庆德睿恒丰资产管理 江昕

璟镕基金 焦庆 重阳投资 陈奋涛

九泰 金溪寒 朱雀基金 许可

珠海横琴盈盛和私募 孙亘 珠海格力金融资管 余辉


