四川明星电力股份有限公司
投资者关系活动记录表
	投资者关系活动类别
	√特定对象调研       □分析师会议       □媒体采访   
□新闻发布会         □现场参观         □业绩说明会  
□现金分红说明会     □业绩暨现金分红说明会
□其他

	活动
名称
	机构调研线上交流会

	活动
方式
	线上会议

	参与单位名称及人员
	海通证券 吴杰 傅逸帆

	时间
	2024年9月2日 14:00-15:00

	地点
	线上会议

	公司接待人员
	副总经理、董事会秘书：杨大申先生
公司相关部门负责人

	投资者关系活动主要内容介绍
	1.供水板块目前的收入和成本项主要有哪些，最近政策提到的水资源费改税对公司是否有影响？
答：全资子公司遂宁市明星自来水有限公司（以下简称“自来水公司”）主营业务收入主要是售水收入和安装收入。售水成本项主要有职工薪酬、折旧、购水费、电费、生产药耗等。安装成本主要有人工费、材料费、服务成本等。遂宁市水资源费税改革从2018年起执行，水资源费改税对公司利润无影响。
2.水厂关停所涉及的相关财务变动何时在报表中体现？
答：公司对实际发生的经营活动进行了客观真实地记录，在全资子公司自来水公司所属部分水厂关停后，经营模式由“制水、售水”模式调整为“自制水不足部分通过向其他公司趸购，再向用户销售”模式，公司已在2024年一季度及半年度报告中体现。自来水板块的主营业务成本组成由以前年度的四大组成部分（能源消耗、材料及修理费、人工成本、折旧费）增加为五大组成部分，新增部分为外购水费，该部分费用已在2024年半年度报告中披露。
3.水厂关停后的自来水价格核定是否会受到影响，外购水资源的量价保障如何？
答：水厂关停后，遂宁市自来水价格目前仍执行原政府定价政策，未受水厂关停影响。公司自制水不足部分向遂宁发展水务投资有限公司趸购，该公司实际控制人为遂宁市政府国有资产监督管理委员会，生产能力为25万吨/日，外购自来水量价能得到保障。
4.电网板块：配网升级改造相关政策对公司的影响？目前公司电网资产的收益率如何核定，在建工程投产后的动态变化如何展望？
答：配网升级改造相关政策对公司无影响，公司电网发展规划与《关于新形势下配电网高质量发展的指导意见》（发改能源〔2024〕187号）等政策总体是相一致的。公司将继续按公司电网发展规划，有序推进公司配电网提档升级。
公司电网资产的准许收益率是根据国家发展改革委《省级电网输配电价定价办法》（发改价格规〔2020〕101号）进行核定。目前，公司按《四川省发展和改革委员会关于四川电网第三监管周期输配电价及有关事项的通知》（川发改价格〔2023〕233号）执行。
在建工程投产后的成本影响：按《省级电网输配电价定价办法》规定，国家发展改革委在核定输配电价时，既考虑了监管周期基期成本，也考虑了监管周期预计新增（减少）准许成本（包含了在建工程投产后的新增成本），因此在建工程转固后不会对公司未来经营产生不利影响。
5.综合能源服务板块的相关展望。市场化售电服务具体指什么，高毛利持续性如何？
答：公司在持续做大传统建安和电力设计业务的同时，积极拓展市场化售电、电动汽车充电、能源托管、用户配电设施委托智能运维等综合能源服务市场份额，创造更多的利润增长点。
[bookmark: _GoBack]市场化售电服务通过提供多元化的电力服务为电力用户提供更多的选择，使用户能够根据自身的需求和实际情况选择合适的电力供应商，提高用户用电服务质量和降低客户用电成本。公司积极参与市场化售电业务，并在过去三年中实现了售电量的稳步增长，同时市场占有率也逐步提高。面对市场化售电领域的激烈竞争和高毛利率持续的不确定性，公司通过提供智能运维、能源托管等增值服务增强客户粘性，进一步提升公司在市场化售电领域的竞争力和市场地位。
6.公司的净利润和净资产中，三大板块（水务、电网、综能）的占比情况。三大板块各自的ROE，是否有准许收益保障的ROE区间？
答：自来水生产与供应、电力生产与供应、综合能源三大板块的情况如下表：
	项目
	净利润（2024年1-6月）
	净资产（2024年6月30日）
	加权平均
净资产收益率（%）

	
	金额（万元）
	占比（%）
	金额（万元）
	占比（%）
	

	自来水生产
与供应
	73.80
	0.87
	22,535.40
	7.87
	0.33

	电力生产
与供应
	6,931.79
	81.73
	258,541.37
	90.32
	2.68

	综合能源
	1,310.04
	15.45
	32,491.99
	11.35
	4.09

	合并报表
	8,481.39
	
	286,240.79
	
	


目前，除电力供应按国家发展改革委审核，有准许收益的来源外，公司其他业务均为市场化业务。
7.公司目前是净现金状态，应付账款的对手方是谁？后续的资本开支和分红计划。
答：目前是净现金流入为正，公司应收款项回收良好，应付账款均按合同、协议或行业规定履约支付。应付账款的对手主要是为公司输送电量、提供材料及其他服务的供应商。后续公司将进一步聚焦主责主业，积极投资建设新型电力系统，资本开支侧重配电网升级改造，提高公司电力保障能力，不断增强核心竞争力。
公司高度重视提质增效重回报，积极践行“以投资者为本”理念，已经披露了《2024年度“提质增效重回报”行动方案》，未来公司分红计划将持续按《上市公司监管指引第3号——上市公司现金分红（2023年修订）》要求，充分考虑公司盈利状况、所处行业特点、现金流状况及公司可持续发展等因素，制定合理持续的利润分配方案，增强分红的稳定性、及时性和可预期性。同时，公司也会积极关注国家相关制度和监管要求，适时修订公司的分红制度，积极回馈广大投资者，为资本市场的健康发展贡献应有力量。

	附件清单（如有）
	无
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