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证券代码： 600995                             证券简称：南网储能 

南方电网储能股份有限公司投资者关系活动记录表 

                                                      

投资者关系活动

类别 

 

特定对象调研        分析师会议 

媒体采访            业绩说明会 

新闻发布会          路演活动 

现场参观  

 其他   业绩交流会   

参与单位名称及

人员姓名 

华泰证券、富国基金管理有限公司、中邮人寿保险股份有限公司、

中加基金管理有限公司、广东正圆私募基金管理有限公司、工银

资管（全球）有限公司、广发国际资产管理有限公司、博时基金

管理有限公司、国投证券股份有限公司、平安基金管理有限公司、

富安达基金管理有限公司、上海明河投资管理有限公司、深圳昭

图投资管理有限公司、中邮理财有限责任公司、华泰证券广东分

公司、汇泉基金管理有限公司、中国民生信托有限公司、3W Fund 

Management Limited、泰康资产管理有限责任公司、兴证全球基

金管理有限公司、复星保德信人寿保险有限公司、广发基金管理

有限公司、陕西敦敏投资合伙企业（有限合伙） 

时间 2024 年 9 月 2 日 

地点 电话会议 

上市公司接待人

员姓名 
董事会秘书钟林、证券事务代表田凌 

投资者关系活动

主要内容介绍 

 

投资者提出的问题及公司回复情况整理 

1、请问目前全球抽水蓄能发展形势如何？国外抽蓄收益模

式如何？ 

答：根据水电水利规划设计总院、中国水力发电工程学会抽

水蓄能分会等单位发布的《抽水蓄能产业发展报告 2023 年度》，

截至 2023 年底，全球抽水蓄能装机容量达 1.79 亿千瓦，我国装

机容量超过 5000 万千瓦，具世界首位。装机容量排名前十的国

家主要分布在亚洲、欧洲、北美洲。 
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根据我们了解到的信息，国外抽水蓄能经营模式大体可以分

为三种，即一体化内部结算、独立参与市场以及租赁模式。 

2、公司后续新建的抽水蓄能电价机制如何？ 

答：2023 年 5 月份，国家发展改革委发布了 533 号文，核

定了在运及 2025 年底前拟投运的 48 座抽水蓄能电站的容量电

价，这是在实践层面对 633 号文的落实。 

根据国家发展改革委 633 号文，抽水蓄能以两部制电价政策

为主体，容量电价纳入省级电网输配电价回收，与输配电价核价

周期保持衔接，在核定省级电网输配电价时统筹考虑未来三年新

投产抽水蓄能电站容量电费。我们理解，对于后续投产的抽水蓄

能电价将按照 633 号文的规定执行。 

3、公司已投产抽水蓄能电站的折旧是否会影响后续重新核

价？ 

答：根据国家发展改革 633 号文，容量电价核价考虑的因素

主要是每个抽水蓄能电站的经审计的工程竣工决算投资额、实际

投入资本金、运维费率、贷款利率等，与折旧没有直接关系。 

4、公司调峰水电的电价机制如何？ 

答：调峰水电电价按政府价格主管部门核定的电价执行。 

5、公司调峰水电都分布在哪里？为何发电量差异较大？ 

答：目前，公司调峰水电装机容量 203 万千瓦，主要包括天

生桥二级电站（装机 132 万千瓦）、鲁布革电站（装机 60 万千

瓦）。天生桥二级电站和鲁布革电站均位于珠江流域上游，天生

桥二级电站位于珠江流域上游南盘江干流上，鲁布革电站位于南

盘江的支流黄泥河上，以上流域除天、鲁厂两个水电站外还有其

他水电站水库。受去年来水严重偏枯影响：以上两个电站水库今

年年初水位都比较低。 

今年入汛以来，以上两个电站严格执行水利部门防汛抗旱的

调度要求，按已审批的水库调度运用计划正常运行，同时天生桥

二级电站装机容量较大，鲁布革电站装机容量较小，两个水电站

之间有其他水电站水库调蓄作用，各项综合因素导致鲁布革电站
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发电量增幅相比天生桥二级电站较大。 

6、公司未来资本开支情况如何？未来是否有从资本市场融

资计划？分红规划如何？ 

答：公司未来资本支出计划主要依据公司项目投资建设需要

确定。就抽水蓄能来说，根据“十四五”期间新增投产 240 万千

瓦、“十五五”期间新增投产 1500 万千瓦规划，按照每千瓦投

资额 5000-6000 元匡算，公司 2030 年前抽水蓄能投资约 870 亿

元-1050 亿元（实际投资额可能存在差异），其中资本金占 20%。

如有资本市场融资计划，公司会严格按照规定履行审议和披露程

序。 

公司在章程中规定了利润分配原则。今年制定并披露了《“提

质增效重回报”行动方案》，提出了结合实际情况增加分红频次。

公司将认真落实公司章程和方案的要求，积极回报股东。 

 

附件清单（如有）  

日期 2024-9-4 

 


