四川明星电力股份有限公司
投资者关系活动记录表
	投资者关系活动类别
	√特定对象调研       □分析师会议       □媒体采访   
□新闻发布会         □现场参观         □业绩说明会  
□现金分红说明会     □业绩暨现金分红说明会
□其他

	活动
名称
	机构调研线上交流会

	活动
方式
	线上会议

	参与单位名称及人员
	[bookmark: _GoBack]开源证券  周磊

	时间
	2024年9月10日 14:00-15:00

	地点
	线上会议

	公司接待人员
	副总经理、董事会秘书：杨大申先生
公司相关部门负责人

	投资者关系活动主要内容介绍
	1.公司水电自发电量销售单价水平？
答：公司水电上网自发电量主要在公司供区范围内消纳，没有参与水电上网的市场化交易。
2.公司从国网四川公司外购电的价格水平？
答：公司与国网四川省电力公司按规定签订了购电协议，建立了正常的电量购售关系，结算电价按国家相关电价政策执行。结算价格主要由上网交易电费和输配电费组成，其中：交易电价按用户实时交易价格结算，输配电价按四川省发展和改革委员会规定省内网间输配电价执行，保持不变；所以外购电价随用户交易电价变化而正常波动，最终外购电的价格水平由市场确定。
3.汽车充电站的运营及收益率情况？
答：公司积极融入新型能源体系建设，加快布局电动汽车充电站建设，自主设计、研发了“明星充电运营管理平台”，截至2024年6月30日，已建成电动汽车充电站10座（106个充电终端），约占遂宁市城区充电终端总数的三分之一，2024年上半年充电电量230.26万千瓦时，同比增长17.56%。
4.农村配网改造项目的收益率核定方式？
答：农村配网是属于公司输配电网的一部分，按照国家发展改革委、国家能源局《输配电定价成本监审办法》（发改价格规〔2019〕897号）核定。
5.西南缺电情况对销售电价的提振展望？
答：近年来西南地区由于高温极端天气影响，在用电高峰时段存在一定的缺口，但电力供应总体正常。电网企业严格按国家电价主管部门公布的输配电价标准执行，在一个监管周期内保持不变；但发电上网交易电价随供需形势的变化存在上下波动，所以用户的到户电价也将随交易电价的变化而波动。
6.2023年第三轮输配电价核定对公司利润率的影响？
答：与前两轮输配电价改革相比，国家第三轮输配电价改革涉及内容较多且政策变化大，简化了用户分类，真正按照“准许成本+合理收益”原则核定输配电价，输配电价核定机制更加顺畅。主要体现在核定居民农业的基准购电价与基期交叉补贴标准，分电压等级核定容、需量电价，单列线损费用，进一步完善两部制电价，首次引入负荷率挂钩的需量电价机制，引入系统运行费，鼓励工商用户（交易电价或代理购电价），优化用电方式，提高用电效率，进而提高整个电力系统运行效率。公司自2023年6月1日起执行第三轮输配电价，盈利模式全面从购销价差向收取输配电费转变。
7.2026年第四轮输配电价的展望？
答：根据中共中央国务院《中共中央国务院关于推进价格机制改革的若干意见》、国家发展改革委《省级电网输配电价定价办法》（发改价格规〔2020〕101号）和国家发展改革委、国家能源局《输配电定价成本监审办法》（发改价格规〔2019〕897号）等文件精神，由政府电价主管部门科学合理地制定输配电价，输配电价以成本监审为基础，按“准许成本+合理收益”的原则核定输配电价。第三监管周期输配电价执行时间为2023年6月1日至2026年5月31日，目前公司没有收到开展第四轮输配电价成本监审的通知，最终第四监管周期输配电价水平由政府电价主管部门确定。
8.2024年上半年毛利率大幅下降的主要原因？
答：2024年上半年毛利率下降原因为营业成本的增幅高于营业收入的增幅。具体原因：一是上半年上游来水偏枯，自发电量同比减少；二是在建工程转固增加致电网资产累计折旧同比增加；三是上半年低谷时段的用电量同比增加，售电业务收入增速放缓。
9.后续水电和综合能源的资本开支计划？
答：后续水电的资本开支计划主要围绕公司现有水电站设备开展一些改造，使机组设备保持在良好状态，确保水电站持续稳定发电。综合能源资本开支主要围绕充电站建设、能源托管等综合能源项目，增加新的利润增长点。
10.现金分红等股东回报计划展望？
答：公司高度重视投资者回报，积极践行“以投资者为本”理念，2024年8月29日已披露了《2024年度“提质增效重回报”行动方案》，未来公司分红计划将持续按《上市公司监管指引第3号——上市公司现金分红（2023年修订）》要求，充分考虑公司盈利状况、所处行业特点、现金流状况及公司可持续发展等因素，制定合理持续的利润分配方案，增强分红的稳定性、及时性和可预期性。同时，公司也会积极关注国家相关制度和监管要求，适时修订公司的分红制度，积极回馈广大投资者，为资本市场的健康发展贡献应有力量。

	附件清单（如有）
	无
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