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投资者关系活动记录表

投资者关系活动类别

☐特定对象调研 分析师会议

☐媒体采访 ☐业绩说明会

☐新闻发布会 ☐路演活动

☐现场参观 ☐其他

形式 ☐现场 ☐网上 电话会议

参与单位名称 参会名单见附件

时间 2024年10月28日

地点 进门财经

上市公司接待人员姓名
董事会秘书 徐鹏

证券事务代表 王蕾

投资者关系活动

主要内容介绍

一、经营情况介绍

财务数据：

2024 年前三季度公司实现营业收入 109.05 亿元，同

比增长 44.90%；归母净利润 9.70亿元，同比增长 155.95%；

扣非归母净利润 9.37亿元，同比增长 169.52%；经营活动

产生的现金流量净额为 33.49亿元，同比增长 49.98%；毛

利率为 29.68%，同比增加 3.06 个百分点；费用端，前三

季度，公司期间费用率 19.02%，同比下降 1.24个百分点。

第三季度，公司实现营收 42.39 亿元，同比增长

34.75%；归母净利润 3.74亿元，同比增长 139.07%；扣非

归母净利润 3.55 亿元，同比增长 160.08%；毛利率为

28.46%，同比增加 3.28 个百分点；费用端，第三季度，

公司期间费用率 18.41%，同比下降 1.04 个百分点。

分业务情况：

第三季度收入分产品类型来看：



①自主品牌零售滑板车销量 36.12万台，收入 6.93亿

元；电动两轮车销量 93.76 万台（中国区销量 93.63万台），

收入 25.92亿元；全地形车销量 5,874 台，收入 2.59亿元；

割草机器人收入 1.45亿元。

②ToB 产品直营收入 2.08亿元。

③其他收入 3.42亿元。

二、Q&A

1、新强标背景下公司两轮车的动销情况如何？符合

新强标的车型预计什么时候出货？

答：（1）公司针对政策变化已做好充分准备，在第

三季度对出货进行了有效控制。当前终端动销状况良好，

近 2-3 周激活量同比实现翻倍增长。

（2）11月初符合新强标的电池产品将会顺利衔接，

预计在月初即可实现出货。

2、第三季度两轮车盈利情况如何？

答：第三季度经营利润率环比第二季度呈现微增趋

势。

3、2025年类似K系列的骨架车销售预期？从成本端

怎么看？怎么看用户接受度？

答：（1）销售预期方面，公司针对新国标已经提前

开展产品开发设计工作，目前已经储备十几款车型设计。

（2）成本端来看，虽会有小幅度上升，但公司将通

过集约化等一系列优化措施予以对冲。

（3）关于用户接受度，公司正逐步参考市场的反馈

意见，尤其在当前比较大的环境变化下，会更加注重精准

把握消费者的喜好和需求，从而保持产品优势并稳固市场

份额。

4、2025年两轮车产能和渠道端的规划？

答：常州工厂产能现已足够应对 2025 年需求，且其



二期已经陆续竣工验收，珠海工厂产能则为后续更长周期

做准备。

5、智能化 APP续费情况？

答：续费率同比呈现上升态势，截至 9月底，续费率

保持 60%以上。

6、3C认证切换过程中，目前渠道库存相比 1-9月份

如何？机械师等新品出货情况？

答：（1）目前库存相对于 1-9 月份更低，部分渠道

库存已经出现有所短缺的情况，这是由于 3C 认证切换期

间公司对库存管理的调整以及市场销售情况等多种因素

共同作用的结果。

（2）机械师二代产品，已直接切换成符合新强标的

产品，其出货情况会在第四季度有所体现。

7、目前两轮车门店开店进展？

答：截止 10 月 25 日，门店已达 7200家，覆盖 1100

余个县市。

8、割草机器人第三季度保持高速增长，淡季高增的

原因？如何展望第四季度割草机器人业务？

答：（1）第三季度表现略超公司预期，主要原因在

于渠道拓展工作取得了良好的成效；知名度提升，吸引了

更多消费者关注；以及智能无边界割草机器人渗透率持续

提升，市场对其接受度不断提高。

（2）展望第四季度割草机器人业务，从趋势上看，

预计会比第三季度更好一些，这将为第二年割草季的销售

做好充分准备。

9、全地形车业务进展？经营利润率怎么展望？

答：2023 年第三季度进入高基数阶段，2024 年第三

季度同比增速在预期范围内，全年预计仍能够完成年初设

定的目标。



10、海外经销商拓展情况？滑板车的区域分布与展

望？

答：欧洲地区的销售占海外总体销售的比重超过

50%，且增速较快，明年除了滑板车新品将在欧洲地区推

出外，还会有 E-Bike 产品的出货计划，割草机器人的核

心市场也在欧洲，预计明年欧洲地区在公司整体业务中的

占比将持续扩大，会进一步提升公司在欧洲市场的影响力

和市场份额。

11、滑板车业务第四季度展望？

答：预计第四季度面向 C 端的销售同比将有所增加。

附件清单

参会名单：珠海景瑞私募、珠海横琴乘风私募、中银国际

证券、中信证券、中信建投证券、中信保诚基金、中泰证

券、中盛晨嘉财管(深圳)、中欧基金国际、中航证券、中

国银河证券、中国国际金融股份、中庚基金、浙商证券、

招商证券、长信基金、长江证券、长城证券、长城基金、

长安基金、张家港高竹私募、云富投资集团、粤佛私募（武

汉）、远信(珠海)私募、圆方资本、银华基金、懿德财富(深

圳)、易方达基金、野村东方国际证券、循远资管（上海）、

兴证全球基金、兴证创新资本、兴银理财、兴业证券、兴

华基金、信泰人寿保险、新华资管、西部证券、西部利得

基金、西安清善企业管理咨询、西安瀑布资管、西安沣京

创业投资、无锡汇蠡投资、万家基金、万和证券、天惠投

资、天风证券、泰康资管、太平洋证券、苏州之加歌投资、

苏州正源信毅资管、苏州龙远投资、苏银理财、世纪证券、

施罗德投资(香港)、施罗德投资(上海)、深圳市智诚海威

资管、深圳市远望角投资、深圳市易同投资、深圳市兴亿

投资、深圳市四海圆通投资、深圳市尚诚资管、深圳市乾

图私募证券基金、深圳奇盛基金、深圳茂源财管、深圳猎

投资本、深圳丰岭资本、深圳创富兆业金融管理、深圳丞



毅投资、上银基金、上海重阳投资、上海证券、上海元葵

资管、上海于翼资管、上海英谊资管、上海益和源资管、

上海行知创业投资、上海万丰友方投资、上海彤源投资发

展、上海拓聚投资、上海慎知资管、上海申银万国证券、

上海睿亿投资发展、上海睿胜投资、上海勤辰私募、上海

乾瞻、上海乾惕投资、上海朴信投资、上海盘京投资、上

海南土资管、上海牧毅资管、上海明河投资、上海迈维资

管、上海聊塑资管、上海犁得尔私募、上海君翼博星创业

投资、上海君和立成投资、上海景领投资、上海景林资管、

上海泾溪投资、上海金恩投资、上海嘉世私募、上海和谕

私募、上海和谐汇一资管、上海合远私募、上海合道资管、

上海海通证券资管、上海光大证券资管、上海承周资管、

上海博鸿投资、上海阿杏投资、厦门圆和景明投资、厦门

财管顾问、三井住友德思资管(香港)、润晖投资香港、瑞

银证券、瑞万通博资管亚太、群益证券投资信托股份、青

岛素本投资、乔诺咨询公司、前海开源基金、普徕仕香港、

鹏扬基金、磐厚动量(上海)资本、诺安基金、宁银理财、

南京证券、南华基金、南方基金、明亚基金、民生证券、

曼林(山东)私募(投资)基金、利多星(上海)投资、立格资本

投资、昆仑健康保险、开源证券、巨杉(上海)资管、九泰

基金、景顺长城基金、景林资管香港、交银施罗德基金、

江苏沙钢集团投资控股、江苏汇鸿汇升投资、建信基金、

嘉实基金、嘉合基金、汇丰前海证券、汇百川基金、华夏

久盈资管、华曦资本、华西证券、华泰证券、华泰证券(上

海)资管、华泰保险集团股份、华商基金、华能贵诚信托、

华富基金、华福证券、华创证券、华宝基金、华安证券、

华安基金、花旗环球金融亚洲、鸿运私募(海南)、泓德基

金、弘则弥道(上海)投资咨询、恒越基金、恒生银行、禾

永投资(北京)、杭银理财、海通证券、海南悦溪私募、海



南羊角私募、海南新物种私募、海南谦信私募、海南和谕

私募、海南果实私募、海创(上海)私募、国元证券、国信

证券、国投证券、国泰君安证券、国泰基金、国盛证券、

国联证券、国金证券、国华兴益保险资管、国海证券、广

州由榕管理咨询、广州市航长投资、广发证券、广东德汇

投资、光大证券、光大保德信基金、工银瑞信基金、富瑞

金融集团香港、富国基金、富达基金管理(中国)、福州开

发区三鑫资管、丰琰投资(浙江自贸区)、方正证券、东兴

基金、东吴证券、东吴人寿保险、东海证券、东方证券、

东方红资管、东方阿尔法基金、东北证券、德邦证券、淡

水泉(北京)投资、成都火星资管、财通证券资管、财通证

券、博裕资本投资、博时基金、博道基金、碧云资本、北

京中泽控股集团、北京逸原达投资、北京时代复兴投资、

北京清和泉资本、北京炼金聚信投资、北京乐雪私募、北

京宏道投资、北京沣沛投资、北京诚旸投资、宝盈基金、

安中投资(上海)、Valliance Asset Management Limited、

Point72 Hong Kong Limited 、 Millennium Investment

Holdings Limited、 JefferiesHongKongHoldingsLimited、

Hash Blockchain Limited

（以上排名不分先后）


