证券代码：688252                                      证券简称：天德钰

深圳天德钰科技股份有限公司投资者关系活动记录表
                                                        
	投资者关系活动类别
	特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观	
□其他 （请文字说明其他活动内容）

	参与单位名称
	长盛基金管理有限公司
	西安清善企业管理咨询有限公司

	
	泓德基金管理有限公司
	华泽股权投资基金管理(天津)有限公司

	
	博时基金管理有限公司
	海南鸿盛私募基金管理有限公司

	
	嘉实基金管理有限公司
	北京盛曦投资管理有限责任公司

	
	中国人保资产管理有限公司
	国泰君安证券股份有限公司

	
	汇丰晋信基金管理有限公司
	中信证券股份有限公司

	
	东兴基金管理有限公司
	昊泽致远(北京)投资管理有限公司

	
	摩根大通证券(中国)有限公司
	上海森锦投资管理有限公司

	
	东北证券股份有限公司
	深圳固禾私募证券基金管理有限公司

	
	民生证券股份有限公司
	中汇人寿保险股份有限公司

	
	上海高毅资产管理合伙企业(有限合伙)
	上海嘉世私募基金管理有限公司

	
	IGWT Investment 投资公司
	北京黑森投资管理有限公司

	
	国海证券股份有限公司
	上海天猊投资管理有限公司

	
	中泰证券股份有限公司
	江苏第五公理投资管理有限公司

	
	臻一资产管理有限公司
	上海途灵资产管理有限公司

	
	杭州凯昇投资管理有限公司
	上海于翼资产管理合伙企业(有限合伙)

	
	招商证券股份有限公司
	百川财富(北京)投资管理有限公司

	
	兴业证券股份有限公司
	深圳市红石榴投资管理有限公司

	
	山西证券股份有限公司
	上海博笃投资管理有限公司

	
	广东正圆私募基金管理有限公司
	粤佛私募基金管理（武汉）有限公司

	
	北京橡果资产管理有限公司
	长城证券股份有限公司

	
	中信建投证券股份有限公司
	上海方物私募基金管理有限公司

	
	南京证券股份有限公司
	招商基金管理有限公司

	
	郑州市鑫宇投资管理有限公司
	开源证券股份有限公司

	
	北京富智投资管理有限公司
	华西证券股份有限公司

	
	中国国际金融股份有限公司
	深圳中天汇富基金管理有限公司

	
	工银瑞信基金管理有限公司
	华创证券有限责任公司

	
	赢舟资产管理有限公司
	华安财保资产管理有限责任公司

	
	红塔证券股份有限公司
	盛钧私募基金管理(湖北)有限公司

	
	广发证券股份有限公司
	华泰金融控股(香港)有限公司

	
	中原证券股份有限公司
	中海基金管理有限公司

	
	华曦资本
	北京禹田资本管理有限公司

	
	浙商证券股份有限公司
	上海朴信投资管理有限公司

	
	国融基金管理有限公司
	上海筌笠资产管理有限公司

	
	华泰保兴基金管理有限公司
	深圳市尚诚资产管理有限责任公司

	
	华泰证券股份有限公司
	北京才誉资产管理企业(有限合伙)

	
	华金证券股份有限公司
	西藏信托有限公司

	
	中银国际证券股份有限公司
	中邮证券有限责任公司

	
	上海雷钧资产管理有限公司
	上海国际信托有限公司

	
	摩根士丹利基金管理(中国)有限公司
	上海璞远资产管理有限公司

	
	华福证券有限责任公司
	新华基金管理股份有限公司

	
	北京富智阳光投资管理有限公司
	深圳丞毅投资有限公司

	
	寻常(上海)投资管理有限公司
	西南证券股份有限公司

	
	东方财富证券股份有限公司
	国信证券股份有限公司

	
	鸿运私募基金管理(海南)有限公司
	上海弥远投资管理有限公司

	
	国金证券股份有限公司
	上海宁涌富私募基金管理合伙企业(有限合伙)

	
	浙江浙商证券资产管理有限公司
	华泰证券(上海)资产管理有限公司

	
	红杉资本股权投资管理(天津)有限公司
	长安基金管理有限公司

	
	东亚前海证券有限责任公司
	南华基金管理有限公司

	
	国联证券股份有限公司
	财通证券股份有限公司

	
	上海运舟私募基金管理有限公司
	华安证券股份有限公司

	
	兴业基金管理有限公司
	摩根证券投资信托股份有限公司

	
	昭华(三亚)私募基金管理有限公司
	上海禾升投资管理有限公司

	
	韩国投资信托运用株式会社上海代表处
	上海领久私募基金管理有限公司

	
	北京泽铭投资有限公司
	东方证券股份有限公司

	
	湘财证券股份有限公司
	

	时间
	2024年10月23日

	地点
	电话交流会

	上市公司接待人员姓名
	副总经理：梅琮阳
董事会秘书：邓玲玲

	投资者关系活动主要内容介绍

	一、公司介绍： 
业绩情况方面, 2024年1至9月，天德钰实现营业收入148,384.95万元，较上年同期增长79.6%；实现归属于上市公司股东的净利润19,199.17万元，较去年同期增长156.6%；公司第三季度实现营业收入64,103.80万元，与第二季度营业收入49,752.29万元比较, 环比增长28.8%, 较上年同期增长97.9%。公司第三季度净利润为9,100.79万元, 与第二季度净利润6845.80万元比较, 环比增长32.9%，较上年同期增长222.6%；第三季度毛利率为22.3%，同比提升3.9%，环比提升0.9%；净利率为14.2%，同比提升5.5%，环比提升0.4%，主要得益于规模效应。
产品结构方面，显示驱动和电子价签为主要业务。公司1至9月TDDI占主营业务收入53%; DDIC占24%; 电子价签占22%。第三季度营收增长主要来自显示驱动, 显示驱动占比80.7%，电子价签占比18.4%

二、问答环节主要内容：
Q：公司逐季快速成长背后的逻辑是什么？
A：天德钰是一家技术驱动型的公司，技术实力比较强，在产品更新迭代和创新方面具有优势。新产品和新技术是公司的核心竞争力。此外，公司团队稳定，运营和研发效率高。公司管理经过多年的精进和优化，形成了良好的文化制度。在显示驱动市场的技术和市场表现的优势使我们在快速成长中充满信心。
Q：公司业绩增长中，量价的影响因素如何？未来价格趋势如何？
A：公司营收和利润增长主要来自于销量的增加，整体毛利率变化不大。显示驱动产品中，TDDI价格在Q1略有下降后趋于稳定。上半年市场产能比较满，加上去年去库存的完成，在库存健康的状态下价格会相对平稳。虽然部分晶圆厂提出涨价，但终端市场尚未响应。公司主力产品都会有两家供应商，目前涨价对公司成本端无影响。
Q：公司毛利率的改善趋势会持续吗？
A：毛利率的改善主要是由于新产品放量，新产品的毛利率高于老产品，出现结构性的毛利提升。去年整体毛利率约为20%，预计今年的平均毛利率将在21%-22%左右，未来随着新产品的增加，毛利率会有结构性变化。高毛利的产品卖的多，当季毛利率的提升便会更快。

Q：中小尺寸市场的竞争格局有进一步改善吗？是否有竞争对手产能退出的预期？
A：目前市场处于充分竞争状态，公司面临来自台系和大陆的竞争对手。公司通过快速推出具有差异化的新产品来提升市场份额。例如高刷新产品目前公司在市场上处于领先地位，获得客户认可。

Q：明年DDIC和TDDI的新品放量节奏如何？
A：今年的新产品如高刷、小q等供不应求，预计到12月底解决产能问题。明年由于产能的满足，新产品还会持续提升份额。平板TDDI明年也会持续放量，工控类芯片新产品将在明年上半年推出，AMOLED新产品对营收的贡献预计在明年下半年。整体来看，显示驱动明年下半年尤其是第三季度是旺季。


Q：电子价签主要下游市场的空间容量有多大？电子价签在商超的渗透率？往后三年电子价签的增速和增长动能是什么？
A：电子价签主要市场在欧洲和美洲。电子价签在全球商超渗透率仅为10%，未来增长空间大，预计每年增长幅度约为30%。

Q：公司对电子价签业务Q4和明年的展望？
A：公司在电子价签领域拥有绝对的技术优势，技术实力最强且新产品型号多。电子价签从去年Q4开始出货，今年四色新产品市场份额已达到80%，领先了竞争对手一年多的时间。此外，公司在供应链产能规模和成本方面也具备优势。目前市场趋势逐步向四色新产品转换。

Q：公司技术领先性可以持续多久？电子价签新品研发的方向和节奏如何？
A：目前竞争对手尚未推出验证通过的新产品。当前公司电子价签订单量在增加，Q4比Q3好一些，明年Q1有可能会持续。电子价签的需求不是季节性的，市场相对稳定，整体对电子价签市场持比较乐观的态度。公司正在开发新产品，未来将从四色迭代到六色，公司在技术上的更新迭代是最早最快的。      

Q：六色电子价签产品何时能推出？
A：六色产品还需要时间，目前四色产品正在放量过程中。

Q：公司如何计划利用账上接近20亿的现金进行业务和品类拓展？
A：公司一直在积极寻找投资项目，策略上倾向于与业务互补或能提升业绩的项目。公司现金充足、管理运营效率高、研发效率高，系统化管理使公司人效很高，在投资并购方面具有优势。在并购重组方面，公司有能力快速整合资源。虽然目前政策鼓励并购重组，但是市场上好项目的机会较少，但一旦发现合适项目，公司会迅速采取行动。

Q：公司在并购策略上是否有特定的偏好？
A：如果有比较前沿的项目，公司会考虑更前端、更前沿的项目。其次，公司会考虑能增厚业绩的项目，靠自己培养成长的速度相对慢一些。并购是做大做强公司规模和业绩的比较好的方式。

Q：公司对相对较强的两个业务更希望前沿技术的加强，对马达驱动和快充业务更希望有收入上的增厚吗？
A：公司并购时关注新技术的增长和新业务的增长，我们不会局限于现有的四个产品线，只要针对新技术、新营收的增长公司都乐于去谈。公司文化比较稳健，希望投资的项目对未来加分。



	关于本次活动是否涉及应当披露重大信息的说明
	本次活动，公司严格按照相关规定交流沟通，不存在未公开重大信息泄露等情形。

	附件清单（如有）
	无

	日期
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