


证券代码：688543                              证券简称：国科军工
江西国科军工集团股份有限公司投资者关系活动记录表
                                                 编号：2024-003
	投资者关系活动类别

	 特定对象调研         分析师会议
 媒体采访             业绩说明会
 新闻发布会           路演活动
 现场参观
 其他（请文字说明其他活动内容）

	参与单位名称及人员姓名
	兴业证券：石  康、李博彦
长江证券：王贺嘉、张晨晨
广发证券：孟祥杰、吴坤其
申万宏源：韩  强、达邵炜
国盛证券：刘天祥
信达证券：张润毅
中信建投：王泽金
中金公司：刘中玉
海通证券：李雨泉、胡舜杰
光大证券：刘宇辰
银河证券：胡浩淼
国泰君安：黄  龙
中国信达：李瑞婷
大家资产：方城林
鹏华基金：杨  凡
平安基金：张  聪、张荫先
前海开源：张梓杰、崔宸龙
民生加银：董士萱
源峰基金：孔令鑫、刘  颖
银河基金：金寿鹏
乐信投资：蔡  峰
煜德投资：管俊玮
铭海基金：梁艺腾
莲花基金：肖海涛
亘曦资产：董高峰
财通基金：吴  帆
高益基金：余维念
天时基金：程  军
华宝信托：王鹏飞
天风证券：吴居清
华商基金：陈  恒
国泰基金：戴计辉、张  玮、樊利安
国投瑞银：周思捷、朱益青
银华基金：和  玮、王  华
永赢基金：常  远、曹永毅
中欧瑞博：周  欣

	时间
	2024年10月30日（星期三）9:00-18:00
2024年10月31日（星期四）10:00-18:00

	地点
	公司多功能会议室、公司南昌科技园、集团总装（德安）基地

	上市公司接待人员姓名
	副董事长、总经理余永安先生 
副总经理钟鸣晓先生 
财务总监、董事会秘书邓卫勇先生 
[bookmark: _GoBack]董事办（证券部）经理、证券事务代表熊文茜女士

	投资者关系活动主要内容介绍
	参加调研的人员参观了公司展厅，观看了公司宣传片，公司副董事长、总经理余永安先生简要介绍了公司的发展历程、经营成果和创新机制，并与投资者进行了互动交流，随后参观公司南昌科技园与集团总装（德安）基地。 
主要内容如下：
1. 公司近期披露了三季报，单季度及前三季度财务数据均同比增长，三季度、前三季度的利润增速显著高于营收增速的原因是什么？
您好！公司三季度及前三季度的利润增速高于营收增速，主要得益于产品结构的优化调整，提高了整体盈利水平；同时，通过技术改进和工艺优化实现了提质增效，既增强了市场竞争力又降低了生产成本；此外，集中采购策略进一步降低生产成本，通过精细化控制和预算管理等手段有效减少了运营成本，提升了公司的整体运营效率。这些综合措施共同推动了公司盈利能力的显著提升，谢谢！
2. 公司去年计划投资8.1亿元用于动力模块能力建设，今年公司新增计划投资3.43亿元向航天发动机总装业务进行拓展，请公司介绍下项目的情况，以及目前项目的进展？
您好！随着国家政策进一步推进，航天发动机项目将大幅增加，发动机装药任务将会急剧增加，市场需求情景十分良好。同时在日益复杂的国际政治和军事环境下，国家国防安全面临诸多挑战，航空航天作为国内武器装备升级发展的重点领域和方向，也带来了固体发动机需求的进一步增长，为该项目实施提供了有力的支撑。
公司一直从事发动机动力模块的技术研究和生产，拥有丰富的科研生产经验，部分工艺技术在国内同行业中处于领先水平。近年来公司在发动机动力模块的技术储备，向固体发动机总体延伸，并取得了相关资质，同时也进行了发动机壳体的生产试制，为航天发动机业务的总体拓展奠定了基础；同时在南昌建立研发中心，可以利用其省会城市的区位优势，通过外部引进与内部培养相结合，与高校、科研院所开展产学研合作等多种方式打造科研、管理和生产队伍，为项目的实施提供人力支撑。
公司拟投资8.1亿元用于动力模块能力建设，持续扩大产能，以满足型号研制任务转批产的能力需要，支撑公司规模发展，提升行业地位和抗风险能力，增强公司综合实力。项目全部建成后，预计投资回收期为5年（含建设期）。截止目前该项目建设用地征地已完成，土地使用权证正在办理中。“航天动力建设项目”土地已完成竞拍，并同步进行了科研验证工作，后续进展烦请您关注公司披露的定期公告。谢谢！
3. 公司业务板块发展节奏不太一样，展望未来发展态势如何？
您好！随着现代战争形态的变化，精确打击和高效防护成为军事装备的重要趋势，这为公司弹药装备业务提供了广阔的市场空间。同时，弹药装备领域的需求多样化也为公司带来了更多发展机遇，特别是在小口径防空反导弹药方面的技术领先，进一步巩固了公司的市场地位。
在新项目叠加方面，公司持续加大研发投入，不仅巩固了现有业务的技术优势，还不断推出新产品，拓展新市场。2024年前三季度，公司研发投入的显著增长，以及多项新产品研发的成功，都为公司未来的发展注入了强劲动力。此外，基于公司在固体发动机动力与控制产品上的深厚积累，公司还积极拓展航天发动机总装领域，成功获得相关资质，进一步丰富了产品线，提升了综合竞争力。
截至 2024 年 6 月末，公司主要在研项目 92 项，其中工程研制项目 56 项，关键技术研究 36 项。其中，弹药类工程研制项目22项，引信与智控装置工程研制项目16项，固体发动机工程研制项目14项。同时，公司在手订单充足，多个重点型号相继中标，为公司未来的发展提供了坚实的保障。从目前批产型号以及在手型号研制任务预测，两个业务板块呈现竞相增长格局。随着行业景气度的提升，公司有望继续保持较高的业绩增长速度。未来，公司将继续深耕国防科技工业领域，同时积极拓展新业务领域，不断提升技术实力和市场份额，实现持续稳健的发展。谢谢！
4. 今年7月份，公司发布了投资“航天动力建设项目”的公告，想了解下公司航天发动机总装情况。
您好！“十四五”公司所属行业进入快速发展机遇期，且近年来，公司的固体发动机动力模块业务的科研、生产任务快速增长，根据公司未来发展需要,公司拟在航天发动机动力模块业务的基础上，向航天发动机总装业务进行拓展，实现企业更好发展，成为公司新的利润增长点。公司航天动力建设项目建设内容含固体火箭发动机研发中心、智能制造加工区和生产辅助区。随着航天动力项目的建设，公司为客户提供优质优价产品能力进一步提升。
此外，公司拥有稳定的客户基础和良好的市场口碑，凭借更高的产品价值、一体化提供发动机解决方案，将进一步巩固并扩大公司市场份额，为推动中国航天事业的发展贡献我们的力量。谢谢！
5. 公司弹药的关键零部件的扩产方面，产能相比过去扩充比较快，从需求的角度看，扩充的产能预计能消化多少？
您好！弹药关键零部件的扩产计划是基于市场需求和公司业务发展的综合考虑。公司产品广泛应用于防空反导、装甲突击、火力压制、空中格斗、空面（地、舰）与舰舰攻防等作战场景;承担了军方多项重点型号的科研生产任务和国家重点工程任务，是我军重要的武器装备供应商之一。随着我军实战化、常态化训练的提升和装备更新换代的加速推进，对高性能弹药、消耗性武器装备的需求日益迫切。另一方面，国内外安全形势的变化也促使我们加快弹药装备的研制和生产步伐，现有业务方面，公司不仅已承担多项军方定型列装产品的批量生产任务和型号研制项目，而且随着中、小口径弹药型号研制项目的陆续转批产，公司的产能利用率得到了显著提升，扩产的产能将得到充分消化。同时，我们也将持续提升技术水平，为部队提供更加优质、高效的弹药装备，为国防事业做出更大的贡献。谢谢！
6. 公司在弹药科研生产领域有哪些独特的综合优势？近年来，公司在科研创新方面取得了哪些进展，对弹药产能和生产效率有何影响？
您好！公司具备中、小口径多种型号弹种的科研生产能力的企业，产品覆盖穿甲弹、杀爆弹、多功能弹药等各类弹种，应用于地面打击、防空反导等作战领域。公司具备多弹种总体设计能力技术，相较于一般弹药企业往往只具备单一弹种或少数弹种的研发能力，具有一定综合优势。
公司经过多年的科研试验条件建设，特别是近年来的统筹规划建设项目 A 区、B 区、C 区和技改项目 B 建设，公司已逐步实现设计数字化、制造智能化和管理信息化。随着 B 区的产能逐步释放，公司弹药产能以及生产效率将不断的得到提升。
公司首创的绝热层高质量高效制造技术，制造效率大幅提升至10倍以上，且产品质量水平高；开发的动力模块高效制造技术，可实现数十发中小口径产品同时生产，大幅提升了规模化生产效率，处于国内领先水平。谢谢！
7. 公司在引信与智能控制产品领域有哪些核心技术和重要产品应用？未来公司在引信及智控领域有何规划？
您好！公司近年来利用积累的引信类产品相关技术，开发的导弹高可靠、高价值的直列式点火控制系列产品和全电子安保装置系列产品，应用于多型号新一代导弹。
在引信与智能控制产品领域，公司充分发挥自主研发的高瞬发度技术、抗超高过载缓冲技术等技术，不断拓展产品应用，是某类武器系统弹药引信的主要供应商之一，同时围绕弹药智能化方向，开发了某主战装备新型弹药智能引信等产品。
未来，公司将发挥产品技术优势，巩固小口径弹药、单兵武器系统弹药、火箭弹、导弹等配套引信市场地位，依托C&R双模复合目标探测技术、引信复合定距技术等信息化引信核心技术，开拓单兵反坦克弹药、无人机载弹药、海陆空防空反导信息化弹药配套领域。谢谢！
8. 请问公司费用端情况如何，研发费用率大概提升多少？
您好！2024 年前三季度公司销售毛利率与上年同期水平基本保持一致。销售费用1219万元，同比增长28.91%。管理费用5656万元，同比增长12.18%。财务费用-1501万元，同比大幅度减少。研发费用6620万元，同比增长42.67%，主要系公司持续加大核心产品的研发投入，进一步加大在导弹（火箭）固体发动机动力模块和智能化新质弹药装备与单兵武器系统的科研投入力度，同时加强高水平研发人员的引进，研发薪酬随之增加共同所致。
2024年前三季度，公司研发费用为 6,620万元，同比增长42.67%。今年三季度研发费用率为8.36%，同比增加0.91个百分点；2024年前三季度研发费用率为8.67%，同比增加1.83个百分点。谢谢！
9. 公司今年开展了限制性股票激励计划，请问公司股权激励费用摊销影响有多大？
您好！为进一步健全公司长效激励机制，吸引和保留优秀人才，充分调动公司员工的积极性，有效地将股东利益、公司利益和核心团队利益结合在一起，使各方共同关注公司的长远发展，助力公司战略和经营目标的实现，公司实施了限制性股票激励计划。
根据公司第三届董事会第九次会议通过的江西国科军工集团股份有限公司2024年限制性股票激励计划（草案）》，2024年限制性股票激励计划授予的360.00万股，经测算预计应确认的股份支付总费用为7,083.62万元，则该激励计划限制性股票拟对各期会计成本的影响为：2024年848.73万元、2025年2,546.20万元、2026年2,159.78万元、2027年1,126.05万元、2028年402.86万元，具体影响数额以公司正式实施限制性股票激励的情况确定。谢谢！
10. 作为江西国资委旗下的国有控股混合所有制企业，请问公司是否已根据年初国资委及证监会关于将市值管理纳入央企国企考核评价体系的相关指导，制定了具体的市值管理计划和措施？
您好！作为江西国资委旗下的国有控股混合所有制企业，公司高度重视市值管理，我们将全面贯彻落实证监会、交易所和国资委关于进一步提高上市公司质量，强化上市公司投资者关系管理和市值管理等相关要求，坚持价值创造与价值实现兼顾，持续完善与提升公司内控合规管理，及时、完整、准确做好信息披露工作。同时，公司将继续秉承科技创新、高质量发展的理念，持续加强技术创新能力和提升高效优质交付，不断提升公司核心竞争力和盈利能力，争取给予投资者更多回报！谢谢！
11. 证监会＂并购六条＂发布后，上市公司并购重组非常活跃，在国家加快推进国企战略性重组的大背景下，请问公司是否有计划通过并购来加速企业扩张？
您好！公司正在积极学习“并购六条”等最新政策文件。未来，公司将围绕高质量发展规划，借力资本市场平台，寻求公司业务上、下游产业的相关企业的并购整合、投资入股等资本运作机会，做强做大公司产业。谢谢！
12. 在国企改革背景下，公司作为军工国企，采取了哪些措施来增强自身核心竞争力？
您好！为贯彻国家高质量发展战略，落实国有企业深化改革调整要求，公司积极响应国家号召，履行强军首责，探索适应市场经济要求的体制机制，推动管理创新，并通过加大科技创新投入，进一步加大在导弹（火箭）固体发动机动力模块和智能化新质弹药装备与单兵武器系统的科研投入力度，不断提升自身的新质生产力。公司致力于导弹（火箭）固体发动机动力与控制产品及弹药装备等领域的研发，取得了一系列领先技术和创新成果，进一步增强了公司的核心竞争力，也为国防科技工业的发展注入了新的活力。谢谢！

	附件清单（如有）
	






