证券代码：601311                                             证券简称：骆驼股份
骆驼集团股份有限公司
投资者调研沟通活动纪要（2024年11月）
	活动类型
	特定对象调研     分析师/投资者会议
[bookmark: OLE_LINK1][bookmark: OLE_LINK2]□ 媒体采访         □ 业绩说明会
□ 新闻发布会        路演活动
□ 现场参观         □其他                      

	主要参与
单位名称
	国信证券、海通证券、开源证券、鹏华基金、光证资管、泰康资产、安信资管、Golden Nest等

	地点
	公司会议室、策略会会场等

	公司主要
接待人员
	董事会秘书等



主要交流问题：
1、公司今年前三季度经营总体经营情况如何？ 
公司今年前三季度 
的整体业绩较去年实现了一定程度的提升，营收和盈利情况均有所改善。主营产品汽车铅酸电池的销量稳步提升，低压锂电类产品的出货量快速放量，推动了收入的增长。今年前三季度，公司营业收入同比增长9.9%，归属母公司股东的净利润同比增长约21.6%；其中第三季度的归属母公司股东的净利润同比增长44.25%，创年内新高。
公司进一步强化了国内和国外的销售布局，深耕多个销售渠道，通过对产品和客户结构的不断优化调整，在复杂多变的外部环境下，实现了多类产品销量和收入的进一步增长。

2、固态电池成为电池领域新的热点方向，公司在这方面有投资规划吗？如果固态电池快速发展，对公司的产品是否形成较大压力？
近年来，国家部委等相关机构推出了优化固态电池发展的政策。新能源行业内，多家企业相继提出了固态电池的发展规划。固态电池能够大幅提升电池的能量密度和安全性，拓宽了电池终端应用的场景，如储能、交通航运、消费电子等领域。在汽车低压电池领域，以铅酸电池为主的产品对能量密度的要求较小，且安全性方面，铅酸电池也处于领先地位。公司目前暂无相关投资规划，但会对新技术和新产品持续跟踪，及时根据市场情况进行经营决策。

3、公司海外经营情况如何，未来有什么规划？
国际化发展战略是公司近年来的战略重点之一。公司积极跟随汽车产业链出海布局的脚步，快速推进海外产销协同，不断完善业务组织架构与资源配置，加大市场拓展力度，产品销量快速提升，海外销售工作正按照公司的既定任务目标有序开展。结合海外市场的特点，公司针对性的开展了不同的销售管理工作。配套业务方面，公司加强商机管理工作，积极与自主车企、海外车企开展海外商业合作，多渠道拓展配套业务。维护替换市场方面，公司深入了解目标市场的需求、消费习惯、法律法规等，根据海外市场所在地的特点，制定差异化的销售策略和推广计划。同时，公司在海外市场设立分支机构或办事处，打造品牌形象，通过广告、营销活动等方式提高品牌知名度和美誉度；招聘当地员工，更好地服务当地市场。

4、随着新能源汽车销售量的快速增长，燃油车市场出现了一定的下降趋势，启停电池的销售是否受到严重影响？
在内燃机车型中，启停系统对于车辆的节能减排，发挥了一定的作用。尽管燃油车市场出现了一定程度的下滑，但汽车“新四化”的快速发展对低压电池的容量和性能提出了更高的要求。AGM和EFB电池不仅能应用于启停系统，还能广泛应用在用电需求较高的各类车型。目前，启停系统在新车市场的渗透率依然维持在较高水平；同时，后市场的启停电池，也逐步步入更换周期。此外，大多数新能源车企广泛选择AGM和EFB电池作为低压电源。

5、未来智能电动化对低压电池容量要求提高了很多吗？这将如何影响低压电池行业的发展？公司是否有过研究？
随着汽车“新四化”的快速发展，低压电池的容量、工艺和特定的几项性能要求大幅提升。这将有利于提升低压电池市场的价值规模，也有利于公司未来的发展。
车辆电子电器系统要求低压电池具有较强的负载能力（大电流不过热，能够进行大倍率的充放电），稳定性（提供持续、稳定的电力），特别是关键时刻的安全功能（帮助车辆安全平稳停车）。上述的高产品性能要求，决定了低压电池首选高品质的铅酸电池和锂电池。 公司深耕低压电池领域40余年，积累了多年的客户和市场口碑，提供了差异化的产品和客户服务，为市场供应两种不同类型的产品供客户自行选择。

6、今年铅价波动如何影响再生铅净利润波动？
铅价与废旧电池的回收价高度正相关，对废旧电池的价格具有直接指导作用。影响再生铅利润的主要因素：1.废旧电池回收价（行业和区域性竞争影响因素较大）。2.废旧电池回收与再生铅销售的匹配情况，即废旧电池加工成再生铅再销售的过程中，铅价可能存在一定价格波动。3.加工成本。
[bookmark: _GoBack]公司建有较为完善的铅酸电池循环产业链，在全国多个铅酸电池制造基地，建有对应配套的再生铅工厂，现铅酸电池制造产能约4000万kvah，废旧电池处理能力约86万吨，制造产能与再生产能基本匹配，整体上，受铅价波动的影响相对有限。
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