  



证券代码：601969                                            证券简称：海南矿业
海南矿业股份有限公司
投资者关系活动记录表
                                                        编号：2024-006
	投资者关系活动类别
	□特定对象调研          □分析师会议
□媒体采访              □业绩说明会
□新闻发布会            □路演活动
□现场参观              √电话会议	
□其他                  

	参与单位
	太平洋保险、方正富邦基金、嘉实基金、九泰基金、中科沃土基金、工银瑞信基金、新疆前海联合基金、中银国际证券、爱建证券、鸿运私募基金、北京首钢基金、赛伯乐投资、宁波三登投资、北京成泉资本、上海喜世润投资、上海方物私募基金、厦门观升私募基金、PAC.wonderlmanagementco., ltd、华夏财富创新投资、河南汇众资产、上海开思私募基金、郑州云杉投资、广东融达金属贸易、天堂硅谷资产、平安银行、上海谦心投资、深圳中天汇富基金、上海秋阳予梁投资、北京源阖投资、上海合道资产、上海璟熔投资、上海昭云投资、广东邦政资产、上海环懿私募基金、上海东恺投资、Natflow Energy (Hainan) Limited、上海度势投资、中航信托、果行育德管理咨询、广东信展私募基金、民生银行、北京大道兴业投资、丰琰投资管理、上海明河投资、深圳创富兆业金融、西藏合众易晟投资、上海途灵资产、上海泽秋私募基金、深圳市远望角投资等机构投资者及个人投资者
浙商证券、国投证券、海通证券、中金公司、广发证券、华福证券、开源证券等分析师 
（排名不分先后）

	时间及主题
	2024年12月16日 15:30-16:30
发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金事项交流

	地    点/沟通方式
	进门财经 线上会议

	上市公司参与人员
	海南矿业副董事长、总裁                           滕  磊
海南矿业副总裁、董事会秘书                       何  婧
海南矿业投资高级总监                             胡敬廷
海南矿业投资者关系高级经理                       杨丰源

	投资者关系活动主要内容介绍
	交流的主要问题与回复：
1、 本次收购莫桑比克5004C和7407C锆钛矿的背景及对海矿的意义
近年来，国务院、中国证监会、交易所等相关部门相继推出了一系列政策措施，鼓励上市公司通过并购重组来提升其投资价值，并倡导上市公司灵活运用股份等多种工具来实施并购重组，注入优质资产，为上市公司并购重组提供良好环境。
本次收购对公司具有重要意义：一公司看好该项目所处的钛矿、锆矿及稀土行业前景。我国钛资源禀赋不佳，钛矿资源总体处于供不应求状态。目前国内钛矿企业产量难以满足国内需求，优质钛矿进口依赖度高。传统锆英石产量大国澳大利亚、南非等面临矿山资源枯竭而带来的产量下滑，中国长期对锆英石进口依赖度高达90%，迫切需要寻求海外稳定的矿石供应来源。独居石作为一种提炼轻稀土氧化物的原料，定价跟稀土氧化物价格高度相关，稀土元素作为不可再生的稀缺性战略资源；二是两处锆钛矿均为在产项目，完成交割后即可并表贡献利润。同时，通过海矿技术输出和运营赋能，能够有效提升两个项目的盈利能力，为项目股东创造更多价值，符合海矿国际化战略布局并能提升海矿资源量及收入和盈利规模；三是高度契合公司和国家的战略。公司于2021年制定了“十四五”战略规划纲要，公司聚焦资源和能源领域的投资并购，重点关注新能源上游资源、优质的有色金属资源和天然气项目。通过本次交易，公司将拓展重矿砂精矿的采选业务，在公司现有资源品种基础上，丰富了战略性金属矿产的类型，符合公司聚焦战略性资源的主营业务布局和战略规划。同时，本次交易将有效满足国内对锆钛矿资源的需求，提升国家对战略性矿产资源的把控能力，符合国家发展战略。

2、 莫桑比克5004C和7407C锆钛矿生产是否稳定？
5004C 和7407C均位于莫桑比克东部，属于大型锆钛矿。其中5004C 累计探明资源量3.12 亿吨矿石量，其中钛铁矿平均品位 3.31%，锆英石平均品位 0.40%，独居石平均品位0.03%，金红石平均品位 0.31%。7407C 矿区累计探明资源量 4.13 亿吨矿石量，其中钛铁矿平均品位1.06%，锆英石平均品位 0.10%，独居石平均品位 0.01%，金红石平均品位0.11%，
在2023年9月至2024年9月间，两个锆钛矿生产运营模式由单一干采转变为干采、水采共同推进，导致了一定时间的生产中断，产量出现暂时性下滑，在公司完成整体收购之后，2025年收购标的会进入相对稳定运营状态。

3、 2024年标的公司ATZ Mining和Felston净利润较2023年下滑的原因？
2024年利润下行受到三个方面的影响：一是产量下行，主要是由于生产运营模式由单一干采转变为干采、水采共同推进导致采选生产中断影响产量；二是价格因素，除钛精矿价格稳定在相对高位，锆英石、独居石、金红石的市场价格在2024年有所下行，导致销售重矿砂精矿的整体售价下降；三是成本增加，主要原因是生产中断期间，为了开拓现场作业面产生了物料消耗，但没有产品产出，导致2024年单位成本受影响有所上升。该影响在2024年9月已结束，预计2025年及以后矿山在产量及成本水平方面将趋于稳定。
公司在尽调及后续审计评估和业绩补偿安排上会重点关注矿山生产变化的实际状况，在合理估值的前提下，确保对上市公司利润贡献水平。待相关审计、评估等工作完成后，公司将根据《重组管理办法》的相关要求与交易对方就业绩承诺和补偿、减值测试等事项进行协商，并另行签署相关协议。

4、 Felston的净利润率为什么那么高？尤其是2023年净利润高于收入规模的原因？
Felston（7407C矿区）在其合并报表层面净利润数值较高的原因主要是由于Felston持有香港长城矿业开发有限公司（5004C矿区）30%股权，对香港长城矿业的少数股东权益在将Felston合并表中以投资收益体现。
因此，由于财务数据披露方式和少数股东权益带来的投资收益记入，导致数据显示的Felston净利润率偏高。实际情况下，两个矿区的锆钛矿毛利率水平较为接近。

5、 关于标的公司的交易对价，是否有大致的估值范围？
截至预案签署日，本次重组涉及标的资产的审计、评估工作尚未完成，标的资产的经审计财务数据、资产评估结果及定价情况等将在重组报告书中予以披露。
公司会从净资产收益率、资产收益率、市盈率、市净率、投资回报期等多个维度指标去考察标的公司并最终形成交易对价，主要有以下维度：1）并购项目并表后不能摊薄海矿本身ROE水平；2）投资回报期在5-8年；3）估值假设使用的是产品长期的均衡价格。海矿会严格按照公司《投资管理办法》等制度要求执行尽调审核流程。

6、 莫桑比克5004C和7407C锆钛矿年产量在未来是否有很大幅度的提升？开采成本还有多大的下降空间？
根据矿山设计产能和实际投入设备，矿山的产量通常是稳定的，在没有新增资本开支的前提下，大幅增长具有一定难度。在2023年至2024年间，两个锆钛矿生产运营模式由单一干采转变为干采、水采共同推进导致生产中断，产量出现暂时性下滑，未来在公司参与运营稳定后产量会有所恢复和增长。
在成本方面，目前成本主要受作业转换带来的生产中断影响较大。未来降本空间主要有三个方面：一是开采方式转变对单位成本上升产生的影响；二是降低现场能源消耗成本；三是通过对采选工艺流程的优化，将进一步降低成本。

	附件清单（如有）
	无

	填报日期
	2024年12月19日



