证券代码：688169                                  证券简称：石头科技 

北京石头世纪科技股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：2025-001
	投资者关系活动类别
	□特定对象调研         (分析师会议
□媒体采访             (业绩说明会
□新闻发布会           (路演活动
□现场参观             (电话会议

☑其他

	参与单位名称
	92家机构112人次 （详见附件《与会清单》）

	时间
	2025年1月6日-1月27日

	地点
	电话会议、石头科技大厦

	上市公司接待人员姓名
	石头科技 证券事务代表 石睿

石头科技 证券事务主管 刘云飞

	投资者关系活动主要内容
	一、公司经营情况

北京石头世纪科技股份有限公司（以下简称“石头科技”或“公司”）于2014年7月在北京成立，公司致力于用创新简化生活。公司主营业务为智能清洁机器人等智能硬件的设计、研发、生产和销售，其主要产品包括智能扫地机器人、洗地机、洗烘一体机及其他智能电器。　

公司2024年前三季度共实现营业收入约70.07亿元，较上年同期增长23.2%；第三季度单季度收入25.91亿元，较上年同期增长11.9%。第三季度，国内市场受益于新品驱动，收入增速得到明显提升。海外欧洲市场收入出现下滑，主要是受到销售结构调整的影响，以往公司通过线下渠道收入占比较大，目前公司正在向自营销售转移，在不同销售模式下，收入确认方式和时点不同，对公司第三季度销售收入带来一定波动。
国内市场，“双十一”大促叠加国补政策的刺激，扫地机在第一波销售量已经达到首发产品的三倍以上，市场占有率进一步提升，公司品牌持续霸榜京东清洁电器榜。同时，公司的洗烘一体机品类也冲入热销榜单，“双十一”整体表现优异，较“618”大促有进一步提升。在海外市场，公司继Prime Day 2.0较上年取得亮眼的增长后，在本年度海外“黑五”及“网一”等大促节点继续取得突破。

公司2024年前三季度归母净利润14.72亿元，较上年同期增长8.2%，扣非净利润11.86亿元，较上年同期下降5.4%；Q3单季度归母净利润3.51亿元，较上年同期下降43%，扣非净利润3.25亿元，较上年同期下降45%。净利润下滑，一方面，是由于公司采取更积极的产品策略和营销策略，公司加大了品牌宣传投入，增加品牌曝光，提高品牌声量，打造更强的品牌力；另一方面，是海外销售结构调整，带来收入确认的调整，净利率较高的欧洲地区收入错期，对整体收入和利润带来一定影响。

公司正处于从高净利率向高收入增长过渡的过程中，通过前期潜心打造组织能力，保证公司可以在现阶段加大投入并实现快速增长的转化，近期公司在海内外的大促活动表现也从侧面对此进行了印证。今年以来，公司在保持持续加大研发投入的同时，也增加了销售费用的投入，以保证未来的高速成长，也进一步提升石头科技从小家电品牌升级为大众品牌的可能性。

二、交流环节

问题1：公司2024年整体的销售情况如何？

回复：尊敬的投资者，您好。
2024年前三季度业务经营情况，公司已经在定期报告中及时披露了公司在业务发展、管理思路和财务表现等方面的具体情况。公司2024年前三季度共实现营业收入约70.07亿元，较上年同期增长23.2%，业务规模持续增长。第四季度是全年重要的销售节点，全球范围迎来年末大促时点，公司采取了更加积极的产品策略和市场策略应对市场需求。在国内，公司继续发挥技术研发优势，在主流价格段推出多款新品，为消费者带来更优秀的清洁体验，同时受益于国家推行的新一轮“以旧换新”补贴政策，推动公司业务进一步发展。
公司在国内大促期间取得了亮眼表现，在国内主要销售渠道均实现了高速增长。在海外，基于多年的品牌口碑积累和前期持续投入，结合公司在下半年产品策略，诸如加快海外推新的节奏、拓展海外销售产品的价格段等，为不同需求消费者提供最具质价比的产品，助力了公司在2024年第四季度海外大促期间也能够取得亮眼的成绩。具体财务数据请关注公司后续披露的定期报告及其他相关公告。
未来公司仍将会以“发展”为首要目标，继续保持积极的产品策略和品牌策略，持续提高策略执行效率，把握市场机遇，力争将公司及品牌进一步做大做强。
问题2：公司2024年在洗烘一体机这一新品类上持续投入，这一品类销售在今年的情况如何，公司对这一品类未来有怎样的发展规划？

回复：尊敬的投资者，您好。

公司在2023年下半年首次推出洗烘一体机产品，以区别于传统烘干技术的第三种烘干技术“分子筛”切入市场，为消费者提供全新的清洁体验和烘干方案，能够在标准尺寸下提供更好的烘干体验，解决消费者痛点问题。2024年以来，公司在产品端和品牌端持续发力，陆续推出多款新品，为消费者提供更多选择。值得一提的是，公司推出的多款迷你洗烘一体机，满足了消费者在不同场景下的清洁需求，拓展了新的消费市场。同时，公司也通过“烘干一座城”、与苏州丝绸博物馆合作等一系列线上、线下活动，加强技术推广和市场培育，进一步提升品牌影响力。在今年国内大促期间，公司洗烘一体机产品销售取得优异表现，在主要销售平台均取得了较高声量。

未来公司将持续推动洗烘一体机品类的技术研发，进一步丰富产品矩阵，继续加强市场教育，不断提升消费者的清洁体验，推动公司业务的持续发展。
问题3：美国关税政策在第四季度对公司的业绩影响如何？公司在越南的代工厂进展如何？自三季度开始，美国关税政策已经开始实施，并且美国大选结果已经确定，目前美国关税政策对公司业务的影响如何，公司采取了怎样的应对措施？
回复：尊敬的投资者，您好。
美国市场始终是公司非常重视的终端销售市场，公司高度关注相关政策的变化，并且提前布局，积极应对。自6月底关税政策调整以来，公司积极研判并制定策略、采取措施，减小关税政策对公司业务的影响。四季度是全球销售的重要时点，结合公司备货的节奏，关税政策在第四季度仍然会对我们持续产生影响。但与此同时，从10月份开始公司在越南代工厂已经开始陆续发货，至2024年末已有多款SKU可以从越南代工厂发货，供应美国市场，缓解了关税政策对公司业务的影响。

同时公司也在多维度评估不同关税政策预期对于公司业务的潜在影响，持续探索最具效率的应对方案，后续公司也将采取更加多元化的策略应对美国市场变化。
问题4：公司在2024年进行了部分策略调整，公司认为策略调整的效果如何，策略调整的行动是否还在继续？
回复：尊敬的投资者，您好。

2024年公司进行了部分经营策略调整，包括组织架构调整、销售结构调整以及相对积极的产品策略及品牌策略调整，主要是基于公司通过在过去十年间的发展和积累，持续提升公司各方面的能力并且形成了一定的组织能力和资源储备。当前，做出迅速调整保证战略高效地执行落地，补充自身短板，才能保障公司的长期、高效发展。后续，公司也将持续优化各项策略，提升运营效率，为公司的长期发展提供更大的势能。

问题5：公司在AI大模型和人工智能方面有什么样的进展呢？

回复：尊敬的投资者，您好。

感谢您对公司的持续关注，目前公司在推出的产品中已经具备AI功能，提升产品清洁体验。在扫地机器人产品中，已经包括了一系列新功能，RRmind GPT指挥交互大模型，帮助用户产品实现智慧交互，支持使用技巧教学及售后服务，并且能够实现模糊指令对话及咨询；Reactive AI功能，帮助扫地机实现动态避障，提升避障效果；同时新品扫地中也搭载了AI 省心模式2.0，可以动态感知家庭环境，量身制定清洁方式等。此外，在公司洗烘一体机产品中，也搭载了石头自研的RR Mariner全域精控洗烘算法，可以自主感知舱内环境数据，实时监测和分析洗烘状态，并结合交互中枢芯片，实现智能语控。同时，公司在相关领域也在持续探索。
问题6：公司在2025年对新产品及新的品类有哪些规划？

回复：尊敬的投资者，您好。

公司致力于清洁方案及清洁效果的提升，并且持续为消费者提供领先的技术和产品。在2025年1月初的美国CES消费电子展上，公司也向市场介绍了即将上市销售的新品，包括G30 Space 探索版（海外命名Saros Z70）及G30（海外命名Saros 10）等，并收到了市场的热烈反馈。其中，G30 Space探索版搭载了行业首创的五轴折叠仿生机械手，让具身智能走进消费者的家庭，从二维地面清洁到三维空间掌握的跨域，探索下一代家用机器人的更多可能性。而新一代旗舰机型G30则是采用升降双视野LDS，通过广域视窗更好的掌握方向，采用创新三线结构光避障，提升视野宽度与环境感知力，同时也在防缠绕、清洁体验及AI交互方面进一步提升。

公司对于新技术、品类的拓展和研究是广泛的，也希望结合自身研发能力，提出高效的解决方案，推出能够解决消费者痛点问题的新技术、新品类。




附件《与会清单》

	名称
	名称

	高盛
	嘉实基金管理有限公司

	长城基金管理有限公司
	兴业证券股份有限公司

	长信基金管理有限公司
	华安基金管理有限公司

	财通基金管理有限公司
	Jeffrey

	花旗
	CBUS SUPER

	淡水泉（北京）投资管理有限公司
	Cooper Investors

	浙江省浙商资产管理股份有限公司 
	Amundi

	汇丰
	Harbourview

	永赢基金管理有限公司
	Longrising

	广发基金管理有限公司
	Longrising

	工银瑞信基金管理有限公司
	UBS Asset Management

	富国基金管理有限公司
	Hel Ved Capital

	国泰基金管理有限公司
	Monolith Management

	国泰君安证券股份有限公司
	Tuer Asset Management

	国泰君安
	Fullgoal Fund

	中泰证券(上海)资产管理有限公司
	Intewise Capital

	中国国际金融股份有限公司
	DGA Capital Asset Limited

	中加基金管理有限公司
	Midas Asset

	中信建投资本管理有限公司
	GIC

	中信建投证券股份有限公司
	Janus Henderson Investors

	中信保诚人寿保险有限公司
	UG Investment Advisers LTD

	上海慎知资产管理合伙企业（有限合伙）
	Albizia Capital

	Visione Asset
	OMERS

	Templeton Emerging Markets GRP
	Bank Vontobel

	Sumitomo Mitsui DS AM CO
	Cathay Life Insurance Company, Ltd

	POLYMER CAPITAL MAN (HK)
	Stillpoint Investments

	point 72
	MFS

	Point 72
	3G Capital

	Pleiad Investment Advisors Ltd
	Ardmore Road Asset Management

	Pinpoint Fund
	Baron Capital

	Pinebridge Investments Asia Ltd
	CTBC Bank

	Neuberger & Berman
	Hemin Asset Management

	Morgan Stanley
	Maai

	Moon Capital
	Maai Ltd

	Millennium Partners
	Union Hart

	Manulife Asset Mgmt (HK) Ltd
	UBS

	LMR Partners LLP
	广发证券股份有限公司

	HSBC Global Asset Management USA
	工银瑞信基金管理有限公司

	Fidelity Internation
	华夏基金管理有限公司

	CBUS Super 
	华夏久盈资产管理有限责任公司

	BEA Union Investment Management Ltd
	中欧基金管理有限公司

	Balyasny Asset Management
	天弘基金管理有限公司

	Allianz Asia
	华福证券有限责任公司

	Citadel 
	信达澳亚基金管理有限公司

	DWS / Deutsche AM Germany
	宏利基金管理有限公司

	华安基金管理有限公司
	建信基金管理有限责任公司

	中国人寿养老保险股份有限公司
	野村东方国际证券有限公司

	西部利得基金管理有限公司
	Federated Hermes

	泰康基金管理有限公司
	中信证券股份有限公司

	J.P.Morgan
	泓德基金管理有限公司


