证券代码：600975                                  证券简称：新五丰
湖南新五丰股份有限公司
投资者关系活动记录表
                                                     
	投资者关系活动类别
	特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观            □电话会议
□其他 （请文字说明其他活动内容）

	参与单位名称及人员姓名
	[bookmark: OLE_LINK7]长江证券高一岑、长江期货韦蕾、昭融汇利郝炳耀、海鹏资产田泽钰

	时间
	2025年2月18日

	地点
	公司会议室

	上市公司接待
人员姓名
	董事会秘书罗雁飞、证券事务代表解李貌

	投资者关系活动主要内容介绍

	公司在遵守信息披露相关规定的前提下，就公司生产经营情况、养殖成本、产能规划、落后产能淘汰以及生猪期货等内容进行了沟通交流。

一、公司生产经营情况介绍
2024年，在猪价上涨、成本下降的拉动下，公司实现扭亏为盈。2024年以来，公司的能繁母猪数量、生产性能指标同比均有提升。

二、2025年养殖成本目标？
2025年，公司将持续优化降本举措，提高精细化管理水平，提高生产性能指标，促进养殖成本下降。比如在采购端，持续发挥技采联动和集采优势，通过限价和对比实验的方式，降低猪精和实验室试剂的采购成本；调整采购模式，压缩药品疫苗成本；对功能性添加剂进行第三方全国范围内公开招标等。在绩效考核方面，强化工效联动考核，员工收入与各业务板块利润完成情况挂钩；继续开展标杆场评比，对于生产性能进步明显、满产满配的猪场给与奖励等。

三、公司产能情况？
[bookmark: OLE_LINK1]截至2023年末，公司母猪栏舍规模28.36万头，肥猪存栏规模155.94万头（含“公司+农户”存栏规模），2024年上半年，公司交付母猪场1个，新增母猪存栏规模4,800头；交付肥猪场1个，新增肥猪存栏规模4.76万头。

[bookmark: OLE_LINK6]四、公司在养殖业务上的理念、规划是怎样？
近年来规模化养殖获得快速发展，行业规模化集中度在持续提升，并开始出现分工趋势。公司主要采用租赁自繁自养与“公司+农户”模式进行轻资产扩张。一方面公司将合理利用有效产能，提升养殖效率。另一方面，目前公司代养模式较自繁自养模式具有一定的成本优势。近两年，公司进一步优化农户结构，合理调整收益分配机制，促进“公司+适当规模小农场”模式升级发展；持续发展代养模式，促进生猪存栏规模提升。2025年，公司将通过增加合作农户，开发新的市场区域等方式发展代养模式，快速发展肥猪产能。第三方面，公司拥有生猪（种猪、仔猪、商品猪）、白条、猪肉产品、冻肉等多品类产品，可采取多渠道销售策略，同时根据市场行情，增加优质仔猪、种猪高盈利产品的销售力度。

五、公司未来仔猪销售计划？
2024年公司仔猪出栏占比略有提升，未来仔猪的销售主要结合公司实际情况以及市场价格因素而定。

六、公司是否有主动去淘汰落后产能？
公司注重生猪产能质量的提升，近年在狠抓新交付猪场质量同时，及时清退落后、老旧产能，并逐步提升现有产能利用率。

七、公司屠宰产能规划？
公司已完成 205 万头生猪屠宰年产能布局，具体为：湖南长株潭广联生猪交易市场有限公司拥有每年单班70万头的生猪屠宰加工能力；宁远舜新屠宰冷链配送项目，生产规模为年屠宰生猪50万头；郴州市苏仙区城北屠宰场项目，预计新增屠宰产能85万头/年。

八、公司资金及负债情况？
作为国有控股上市公司，公司可通过间接融资手段获得发展所需资金，公司获得了多家银行的信用授信支持，资金成本相对较低，2024年新增贷款利率进一步下降。公司资产负债率由2024年半年度的76.32%下降至三季报的74.33%，下降1.99%。剔除租赁负债和使用权资产影响后，三季度末的实际资产负债率约为55.68%。

九、公司生猪期货情况？
生猪期货对未来猪价有一定的指导意义，公司有关注期货套保业务，成立了套期保值团队，目前生猪期货盘面价格过低，没有开展生猪期货套保业务。

	附件清单（如有） 
	无



