
中国外运股份有限公司投资者关系活动记录

时间 2025年 2月

公司接待 董事会办公室投资者关系团队

机构名称 国金证券、西南证券、诚通资管、方正证券等

投资者关系活动

类别

公司现场接待 电话接待

其他场所接待 □公开说明会

□定期报告说明会 □重要公告说明会

□其他

主要调研内容

1. 2024 年上半年公司海运单箱利润有所回落，是什么原因？怎么看未来的单箱利润

趋势？

2024年上半年公司海运代理单箱分部利润约 65元人民币，较去年同期约 71元人

民币略有下滑。主要是市场竞争加剧，同时上游客户成本压力传导至供应链，对公司

单箱利润形成一定挤压。从长期看，公司仍将通过延长服务链条努力提升海运业务单

箱利润水平。

2. 美国关税政策对公司海运、空运业务的影响

2月美国宣布原 800美元以下商品适用的免税清关模式（如 T86）将不再适用，按

照一般贸易商品征收关税；并对特定商品叠加加征关税。但 2月 7日又恢复了针对中

国小包裹（价值低于 800美元）的“最低限度”免税门槛。预计短期内可能对电商等

市场产生一定影响。公司将密切关注相关政策进展。

3. 2024 年四季度仓储市场情况和合同物流业务恢复情况

2024年，公司积极抢抓市场，主要板块业务量实现了较好的增长，其中合同物流

1-9 月业务量同比增长 6.4%。受客户价格压力、仓储市场租金下滑等影响，利润端承

受一定压力，上半年合同物流分部利润同比下滑 21.8%。下半年以来至四季度，整体

市场趋势未发生重大变化，合同物流面临的价格压力依然存在，预计还会持续一段时

间，具体取决于整体市场环境。

4. 公司包机和班列的补贴金额与哪些因素相关，如何看未来的补贴金额趋势？

公司其他收益中的政府补贴主要是与公司日常经营相关的包机、国际班列等物流

业财政补贴，补贴金额主要取决于政府补贴政策和公司业务开展情况。公司将密切关

注政府补贴政策的趋势。

5. 公司的派息政策是怎样的？

公司没有派息指引。自 2003年在香港上市以来公司一直重视股东回报，保持了稳

定的派息，近几年派息率均在 30%以上，2021年派息率达到 36%，2022年超过 40%，

2023年达到 50%。2024年上半年，公司在利润承压的情况下保持每股派息金额不变，

派息率提升至 54%。公司未来将继续根据经营情况、资金安排等统筹考虑派息事宜，

与股东分享公司经营成果。



6. 如何展望中外运敦豪未来的经营情况？

中外运敦豪的服务在时效性、安全性、服务质量等方面都处于市场领先地位。2021
至 2023年，在空运市场旺盛的情况下，中外运敦豪的增速和利润水平是非常态的。尽

管中外运敦豪最近几年在市场拓展和客户结构方面都在继续加大力度拓展和优化，但

受中国进出口贸易、跨境电商增速放缓等因素影响，未来可能不会保持过去几年的高

速增长。其利润水平取决于很多因素，包括进出口贸易、电商市场变化、油价、汇率

等。

附件 无


