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平高电气2024年度暨2025年第一季度
业绩说明会召开实况

召开时间：2025 年 4 月 28 日 10：00-11:30

召开方式：自行录制视频直播和网络文字互动

召 开 地 点 ： 上 海 证 券 交 易 所 路 演 中 心 （ 网 址 ：

http://roadshow.sseinfo.com）

参与人员：董事长孙继强，董事、总经理张国跃，独立董事

吕文栋、孙丽、何平林，总会计师、总法律顾问沈志翔，董

事会秘书刘湘意

本次业绩说明会，共收到预征集问题 1 个，回复 1 个，

具体如下：

你好，看到一季报经营现金流净额为负，因公司已连续

两年一季现金流均为正值，产生如此变化的原因是什么？这

种情况是否将持续整年？谢谢！

回复：您好，一季度现金流变动原因主要由于重点项目

陆续投产，物资采购电汇及承兑到期敞口支出较同期增加较

多。同时，为承担央企上市公司社会责任，公司积极落实中

小企业现金支付政策，现金支付比例会有所提升，但全年情

况仍需结合公司实际生产、采购、回款等业务情况综合判断，

感谢您的关注。

本次业绩说明会期间，共收到投资者现场提问 10 个，

回复 10 个，具体如下：
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1.公司的核心竞争力以及公司的订单有多少

回复：您好，作为我国开关行业领军企业，公司始终“专

注开关基础理论和前沿技术研究、专注开关核心制造技术和

工艺技术研究、专注开关产品研发和自主创新、专注开关产

业高质量发展”，已经具备“交直流、全系列、全电压等级

的开关系列产品自主研发、试验和制造、运维服务”能力，

具有强大的核心竞争力。截至目前，公司累计参与“22 交

25 直”特高压工程，铸就了享誉国际的特高压金色名片。公

司在国网特高压项目、集招项目、南网批次招标项目中占有

率保持领先，输变电单批次中标金额创历史新高，在手订单

充沛，感谢您的关注！

2. 请问贵公司本期财务报告中，盈利表现如何？谢谢。

回复：您好，2024 年，公司实现营业收入 124.02 亿元，

同比增长 11.96%，连续三年稳步增长；归母净利润 10.23 亿

元，每股收益 0.75 元，同比增长 25.43%，盈利能力持续增

强。2025 年一季度，公司实现营业收入 25.10 亿元，同比增

长 22.82%，归母净利润 3.58 亿元，同比增长 55.94%，感谢

您的关注！

3. 我关注到今年，电网的配网业务增幅比较大，我的问

题是，配网业务是否是指 500 千瓦或以下的开关，平高电气

去年，今年的这类开关业务增加情况如何？能否介绍一下。

回复：您好，配电网业务指电压等级 40.5kV 及以下的

开关业务。2024 年，平高电气配电网业务收入规模同比增加

11.43%，2025 年一季度收入规模持续保持增长，感谢您的关

注！
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4. 请问公司业绩增长的项目有哪些？公司的核心竞争

力是什么？公司怎么降本增效！谢谢啦！

回复：您好，作为我国开关行业领军企业，公司始终“专

注开关基础理论和前沿技术研究、专注开关核心制造技术和

工艺技术研究、专注开关产品研发和自主创新、专注开关产

业高质量发展”，已经具备“交直流、全系列、全电压等级

的开关系列产品自主研发、试验和制造、运维服务”能力，

具有强大的核心竞争力。公司始终坚持开源节流、过紧日子，

组织开展“提质增效”专项工作，以“强技术、优采购、提

管理、控费用”为重点，着力强短板、补弱项，开展订单成

本全流程管理和成本对标，深挖增利空间，将提高订单利润

传导到营销、设计、采购、生产和项目执行过程，形成更多

有收入的合同、有利润的收入、有现金流的利润。感谢关注！

5. 请问贵公司未来盈利增长的主要驱动因素有哪些？

谢谢。

回复：您好，未来公司将牢牢把握新时代国资央企新使

命新定位，聚焦主责主业，强化战略引领，以效率效益为中

心，坚持研发、市场“双轮驱动”，推进实现公司经营稳中

有进、进中向好、好中提质，加快世界一流智慧电气装备集

团建设。高压开关业务锚定世界一流目标，开展国内、国际

业务市场能力、产品能力专项提升，优化资源配置，促进业

务全链条提质升级。配电网业务以产品技术标准化、订单全

流程成本管理、智能制造为抓手，加强营销策划，深耕国内、

国际市场。深度开展设备全生命周期服务，为电网提供更安

全的设备、更优质的服务。优化国际市场营销布局，加速产
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品资质认证，推动国际业务重塑。大力发展单机出口业务，

通过产品出口逐步带动技术、标准走出去。感谢您的关注！

6.1.今年我们公司股价跌幅较大，公司是否会采取市值

管理的措施呢？谢谢！2.二季度我国特高压招标是否会提

速？谢谢！3.今年质量损费也会集中在最后一个月计提么？

谢谢！4.目前国际业务清理进度如何？谢谢！

回复：您好，上市公司股价波动受宏观经济、市场情绪

等多种因素的影响。公司今年已制订市值管理制度，坚定树

立回报股东意识，采取措施保护投资者尤其是中小投资者利

益，诚实守信、规范运作、专注主业、稳健经营，以新质生

产力的培育和运用，推动经营水平和发展质量提升，并在此

基础上做好投资者关系管理，增强信息披露质量和透明度，

必要时积极采取措施提振投资者信心，推动公司投资价值合

理反映公司质量。2025 年至今国家电网已经实施 3 个特高压

工程设备招标，根据已发布的相关行业信息判断，预计今年

特高压投资额有望超 1000 亿元，二季度特高压交直流项目

招标有望保持高位。关于质量损费，每年末，公司根据历史

数据、保修条款及概率估算可能发生的质保费用，计入当期

营业成本并确认预计负债。感谢您的关注！

7. 今年截至目前我司的单机设备在欧洲的销售情况如

何？谢谢！

回复：您好，公司凭借在电气装备技术及制造方面的优

势，产品持续在欧洲意大利、西班牙、波兰等市场实现中标，

产品种类主要包括断路器、GIS 和 HGIS。感谢您的关注！
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8. 能否介绍一下本期行业整体和行业内其他主要企业

的业绩表现？谢谢。

回复：您好，从行业看，新型电力系统加快构建，2025

年两网（国网、南网）总投资超 8250 亿元，电网建设、特

高压设备招标需求持续释放。具体内容您可参阅公司年度报

告“行业经营性分析”等相关内容，行业其他企业的业绩情

况，请您参阅其报告内容，感谢您的关注！

9. 请问您如何看待行业未来的发展前景？谢谢。

回复：您好，从国际来看，全球降碳速度加快，国际市

场绿色环保设备需求旺盛。从国内来看，新型电力系统加快

构建，2025 年两网总投资超 8250 亿元，我国风电光伏装机

约 2 亿千瓦，网外市场规模不断扩大。作为跨区域输电和新

能源消纳的核心载体，特高压建设进入加速期，特高压设备

招标需求持续释放。更多行业信息可以参考公司年度报告以

及中电联、国家能源局等发布的相关信息。感谢您的关注！

10.我注意到，有许多机构投资者预测，平高电气 2025

年的盈利在 15-16 亿，2026 年的盈利在 18-19 亿，联系到平

高电气历史上最高的盈利大约在 12 亿左右，是 2016 年，我

的问题是，平高的实际生产能力和 2016 年比较，是否有大

幅增加，这个机构的预测，平高认为实现的可能性大不大？

回复：您好，感谢您对公司盈利情况的关注以及对机构

预测的反馈。公司的实际盈利情况会受到市场环境、行业竞

争、政策变化等多种因素的影响，我们将密切关注市场动态，

积极应对各种挑战，努力实现公司的高质量发展，为投资者



- 6 -

创造更大的价值。再次感谢您对公司的关注和支持！

本次业绩说明会网上回看地址如下：

https://roadshow.sseinfo.com/activityDetails/33007

https://roadshow.sseinfo.com/activityDetails/33007

